PREVZEMNA PONUDBA IN PROSPEKT ZA ODKUP DELNIC DRUZBE

CASINO PORTOROZ, d.d., prirejanje posebnih iger na sre¢o

[ILIRIKA

Ljubljana, januar 2012



Na podlagi 23. ¢lena Zakona o prevzemih (Ur | RS, §t. 79/2006, 67/2007-ZTFI, 68/2008, v nadaljevanju: ZPre-1) daje
ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d., Slovenska 54a, 1000 Ljubljana, vimenu in za racun prevzemnika

PREVZEMNO PONUDBO

ZA ODKUP DELNIC DRUZBE CASINO PORTOROZ, d.d., prirejanje posebnih iger na sreco, na
podlagi dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev st. 40201-1/2012-9 z dne 23.1.2012

1. Prevzemnik

Firma prevzemnika: CASINO BLED, D.D. prirejanje posebnih iger na sreco
Sedez: Bled, poslovni naslov: Cesta svobode 15, 4260 Bled
V nadaljevanju: CASINO BLED, d.d. ali prevzemnik

2.  Vrednostni papirji, ki so predmet prevzemne ponudbe

Firma ciljne druzbe: CASINO PORTOROZ, d.d., prirejanje posebnih iger na sre¢o
Sedez: Portoroz, poslovni naslov: Portoroz, Obala 75A, 6320 Portoroz - Portorose
V nadaljevanju: CASINO PORTOROYZ, d.d. ali ciljna druzba ali izdajatelj

Vrednostni papiriji:

Prevzemna ponudba se nanasa na 2.238.846 delnic CAPR, ki so navadne imenske kosovne delnice z glasovalno pravico,
izdane v nematerializirani obliki, vpisane v centralnem registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD — Centralno
klirinska depotna druzba, d.d., Ljubljana, z ISIN kodo S10031104621

in

1.292.724 delnic CAPP, ki so neglasovalne participativne prednostne prosto prenosljive kosovne delnice, izdane v
nematerializirani obliki, vpisane v centralnem registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD — Centralno klirinska
depotna druzba, d.d., Ljubljana, z ISIN kodo SI0031200262. Delnice CAPP imajo na podlagi 2. odstavka 315. clena
Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1, Ur.l.RS 42/06 s spremembami in dopolnitvami) glasovalno pravico.

Navedeno Stevilo delnic predstavlja vse izdane delnice ciljne druzbe.

3.  Pogoji prevzemne ponudbe

Prevzemnik za odkup vseh delnic, ki so predmet prevzemne ponudbe, ponuja 0,20 EUR za vsako delnico z oznako
CAPR in 0,20 EUR za vsako delnico z oznako CAPP.

4. Veljavnost ponudbe

Veljavnost prevzemne ponudbe je od vklju¢no 25.01.2012 do vklju¢no 22.02.2012 do 12. ure, razen e se veljavnost
ponudbe podaljsa v skladu z Zakonom o prevzemih (Zpre-1).



5.  Prag uspesSnosti

Prevzemnik ne doloc¢a praga uspesnosti ponudbe in najnizjega odstotka vseh delnic, ki bi jih moral pridobiti na podlagi
prevzemne ponudbe, da bi se ponudba Stela za uspe$no. Prevzemna ponudba bo Stela za uspes$no, ¢e prevzemnik
pridobi delnice ali delnico kateregakoli razreda oziroma ce pridobi vsaj eno prednostno ali redno delnico ciljne druzbe.

6. Obvezni razvezni pogoj

Ta prevzemna ponudba oziroma s sprejemom te prevzemne ponudbe Ze sklenjene pogodbe prenehajo veljati in se
razveljavijo v primeru, ¢e minister, pristojen za finance, v roku enega meseca od vloZitve popolne vloge in popolne
dokumentacije za pridobitev soglasja na podlagi 56. ¢lena Zakona o igrah na sreco (ZIS-UPB3, Ur.l.RS 14/2011) oziroma
najkasneje do izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe zavrne izdajo soglasja za pridobitev navadnih delnic z
oznako CAPR. Prevzemnik je oddal vlogo na pristojno Ministrstvo za finance dne 18.1.2012.

V skladu z Zakonom o prepredevanju omejevanja konkurence (ZPOmK-1, Ur.l.RS 36/2011) v koncentraciji udelezena
podjetja skupaj z drugimi podjetji v skupini v skladu z razpoloZljivimi podatki za leto 2010 na trgu Republike Slovenije
ne dosegajo kriterijev iz 1. odstavka 42. ¢lena zakona.

Ker za pridobitev delnic ciljne druzbe, ki so predmet te prevzemne ponudbe, poleg dovoljenja iz 32. ¢lena ZPre-1 in
omenjenega soglasja iz prvega odstavka te tocke ni potrebno dovoljenje ali soglasje drugega organa, ta prevzemna
ponudba ne vsebuje dodatnega razveznega pogoja iz 1. odstavka 20. ¢lena ZPre-1.

7. lzpolnitev obveznosti iz uspesne prevzemne ponudbe

Ce je prevzemna ponudba uspesna, mora KDD v osmih dneh po prejemu odlo¢be Agencije za trg vrednostnih papirjev
0 izidu prevzemne ponudbe v imenu in za racun prevzemnikov izpolniti denarno obveznost akceptantom v skladu s
pogodbami, ki so bile sklenjene na podlagi sprejema prevzemne ponudbe.

Prevzemnik je, v skladu s 1. odstavkom 36. ¢lena ZPre-1, z namenom izpolnitve denarnih obveznosti po tej prevzemni
ponudbi, pred objavo prevzemne ponudbe na poseben denarni racun KDD deponiral denarni znesek, ki je potreben za
izpolnitev obveznosti placila akceptantom.

8.  Pravne posledice neuspesne prevzemne ponudbe

Ce prevzemna ponudba ni uspesna:

. se pogodbe, ki so bile sklenjene s sprejemom te ponudbe, Stejejo za razvezane, in

. preneha omejitev razpolaganja akceptantov z delnicami ciljne druzbe, glede katerih so sprejeli to ponudbo, in
omejitev razpolaganja prevzemnika z deponiranim denarnim sredstvom ali ban¢no garancijo.

V primeru neuspesne prevzemne ponudbe je KDD dolzna v roku 8 dni po prejemu odlo¢be ATVP o neuspesnosti

prevzemne ponudbe:

. delnice ciljne druzbe, glede katerih so akceptanti sprejeli to ponudbo, prenesti v dobro njihovih trgovalnih
racunov — racunov nematerializiranih vrednostnih papirjev strank pri registrskih ¢lanih — v breme katerih so bili
izvrSeni njihovi nalogi za sprejem prevzemne ponudbe, in

. prevzemniku vrniti deponirana denarna sredstva ali ban¢no garancijo.

Ce je prevzemna ponudba neuspesna, prevzemnik 12 mesecev od izdaje odlo¢be ATVP o izidu te prevzemne ponudbe
ne sme dati nove prevzemne ponudbe in ne sme kupovati vrednostnih papirjev, na katere se je ta ponudba nanasala,
tako da bi skupaj z drugimi vrednostnimi papirji, ki jih Ze ima, presegel prevzemni prag.

9. Druga pomembna dejstva v zvezi s prevzemno ponudbo

Prevzemnik Casino Bled d.d. je kot imetnik koncesije vlade RS za prirejanje posebnih iger na sreco v igralnicah (sklep
Vlade RS st. 46101-17/2007/4 z dne 20.12.2007) dne 05.01.2012 objavil namero za prevzem vseh delnic ciljne druzbe,
s ¢imer prevzemnik Zeli prevzeti oziroma pridobiti vse delnice ciljne druzbe. Na dan objave prevzemne ponudbe
prevzemnik nima v lasti nobene delnice ciljne druzbe.



Ciljna druzba je delniska druzba, katere glavna dejavnost je prirejanje posebnih iger na sre¢o na podlagi koncesije iz
55. ¢lena Zakona o igrah na sreco (v nadaljevanju tudi: ciljna druzba). Delnice ciljne druzbe so razdeljene na navadne z
oznako CAPR in prednostne z oznako CAPP ter se z njimi ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

Delnicariji ciljne druzbe so na podlagi 55.a ¢lena Zakona o igrah na sreco lahko Republika Slovenija, lokalne skupnosti in
pravne osebe, katerih 100 % lastnik ali edini ustanovitelj je Republika Slovenija. Razen navedenih subjektov so lahko
delnicariji tudi druge gospodarske druzbe, organizirane v obliki delniske druzbe, ki izpolnjuje naslednje pogoje:

. delez posamezne gospodarske druzbe in z njo povezanih oseb v osnovnem kapitalu ciljne druzbe ne sme
presegati 20% navadnih delnic;

. delez posamezne fizicne osebe v osnovnem kapitalu gospodarske druzbe ne sme presegati 10% delnic, pri cemer
skupni delez fizicnih oseb ne sme presegati 49% delnic;

. gospodarska druzba mora izpolnjevati merila za veliko druzbo po predpisih, ki urejajo gospodarske druzbe, ali pa
mora pretezni del prihodkov ustvariti iz dejavnosti investicijskih in pokojninskih druzb oziroma skladov,
bancnistva, zavarovalniStva oziroma finanénega posrednistva ali s turisti¢cno dejavnostjo.

Te gospodarske druzbe lahko skupaj pridobijo najve¢ 49% navadnih delnic koncesionarja. Dolocbe 1. in 3. alineje tega
odstavka in prejSnjega stavka se ne uporabljajo za gospodarske druzbe, ki imajo koncesijo vlade za prirejanje posebnih
iger na sreco v igralnicah. Navadne delnice se v skladu z Zakonom o igrah na sreco smejo pridobiti le ob predhodnem
soglasju ministra, pristojnega za finance. Omejitev za pridobivanje prednostnih delnic ciljne druzbe Zakon o igrah na
sreco ne doloca in za pridobitev prednostnih delnic ciljne druzbe poleg dovoljenja iz 32. ¢lena Zpre-1 ni potrebno
dovoljenje ali soglasje drugega organa.

Prevzemnik Casino Bled d.d. je imetnik koncesije vlade RS za prirejanje posebnih iger na sreco v igralnicah v skladu z
zadnjim odstavkom 55.a ¢lena ZIS in zato zanj ne veljajo omejitve pri pridobivanju navadnih delnic ciljne druzbe, ki
omogocajo glasovanje. Za pridobitev navadnih glasovalnih delnic je prevzemnik dne 18.1.2012 v skladu z dolocilom 2.
odst. 56. ¢lena ZIS zaprosil Ministrstvo za Finance za soglasje k pridobitvi in sicer za vse izdane delnice, ker omejitve pri
pridobivanju navadnih delnic po zakonu za prevzemnika ne veljajo.

V skladu z 38. ¢lenom ZPre-1 od dneva objave prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe
prevzemnik zunaj postopka prevzemne ponudbe ne sme kupovati delnic, na katere se nanasa prevzemna ponudba.

Prevzemnik za pridobitev finan¢nih virov za placilo vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna ponudba,
torej za placilo kupnine za delnice ciljne druzbe akceptantom, ki bodo sprejeli prevzemno ponudbo, ni na kakrsnikoli
nacin, posredno ali neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo ali zavarovanje vrednostnih papirjev ali druge oblike
premozenja ciljne druzbe, ki niso v imetnistvu prevzemnika.

Prevzemnik lahko preklice prevzemno ponudbo in odstopi od pogodb, ki so bile sklenjene s sprejemom prevzemne
ponudbe, v skladu z ZPre-1, ¢e bi nastopile okolis¢ine iz to¢ke 1.6. tega prospekta, pri ¢emer bo prevzemnik nosil vse
posledice, Ce bi pristojno sodis¢e odlocilo, da je tak odstop neupravicen v smislu doloc¢b ZPre-1.

Ta prevzemna ponudba pomeni konkurenc¢no ponudbo, saj v zvezi s ciljno druzbo Ze poteka prevzem. Prevzemniki
CASINO RIVIERA - igralni salon d.d., EUROTAS, gostinstvo in storitve, d.o.o. in OBCINA PIRAN so dne 24.12.2011 objavili
prevzemno ponudbo za isto ciljno druzbo, v kateri za eno delnico CAPR in CAPP ponujajo ceno 0,15 EUR. Veljavnost
slednje prevzemne ponudbe v tem odstavku navedenih prevzemnikov je od 24.12.2011 do 21.2.2012 do 12. ure,
podrobnejsi podatki pa so predstavljeni v Prevzemnem prospektu, ki je v dostopen v elektronski obliki na spletni strani
www.factorb.si.

10. Borzno posredniska druzba oziroma banka, ki v imenu in za racun prevzemnika daje
prevzemno ponudbo

Vimenu in za racun prevzemnika daje prevzemno ponudbo ILIRIKA, borzno posredniska hisa d.d., Ljubljana, Slovenska
cesta 54 a, 1000 Ljubljana, MS: 5831652000, ID za DDV: 5195168222 (v nadaljevanju: ILIRIKA d.d. ).

11. Oddajaizjave o sprejemu ponudbe

Imetnik delnic ciljne druzbe sprejme prevzemno ponudbo tako, da v ¢asu trajanja prevzemne ponudbe odda pravilno



izpolnjeno in podpisano izjavo o sprejemu ponudbe na obrazcu »IZJ-DEN« (Priloga 4 prospekta) v ILIRIKI d.d., ali
borznoposredniski druzbi oziroma banki (Priloga 2 prospekta; v nadaljevanju: registrski ¢lan KDD), ki vodi njegov racun
nematerializiranih vrednostnih papirjev, v dobro katerega so vpisane delnice ciljne druzbe. Pri tem mora ILIRIKA d.d.
prejeti pravilno izpolnjeno in podpisano izjavo o sprejemu ponudbe do vklju¢no 22.02.2012 do 12. ure.

Imetniki delnic, na katere se nanasa prevzemna ponudba, ki Se nimajo odprtega trgovalnega racuna nematerializiranih
vrednostnih papirjev pri borznoposredniski druzbi ali banki, ki ima polozaj registerskega ¢lana KDD, morajo predhodno
odpreti trgovalni racun nematerializiranih vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: racun nematerializiranih vrednostnih
papirjev) pri kateremkoli registrskem c¢lanu KDD iz seznama v Prilogi 2 prospekta in izpolniti obrazec za prenos
vrednostnih papirjev z registrskega racuna imetnika pri KDD na racun vrednostnih papirjev imetnika pri registrskem
Clanu. Akceptanta pri tem bremenijo stroski, povezani z odprtjem racuna nematerializiranih vrednostnih papirjev,
stroski prenosa delnic ciljne druzbe z registrskega racuna na njegov racun nematerializiranih vrednostnih papirjev
stranke, morebitni stroski, povezani s sprejemom prevzemne ponudbe, ter morebitni drugi stroski in nadomestila, ki
jih zaraCunava posamezni registrski ¢lan KDD.

V primeru, da se izjava o sprejemu ponudbe nanasa na katerekoli delnice, na katere se nanasa prevzemna ponudba, ki
so obremenjene s pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru pri KDD na dan sprejema ponudbe, se izjava o
sprejemu ponudbe ne Steje za pravilno oddano glede obremenjenih delnic. Veljavnost izjave o sprejemu ponudbe
glede delnic, ki niso obremenjene, ostane v veljavi.

Akceptanti, ki so do objave konkurencne ponudbe sprejeli prvo ponudbo, lahko odstopijo od pogodbe, ki je bila
sklenjena s sprejemom prve ponudbe, in sprejmejo konkuren¢no ponudbo.

12. Dostopnost prospekta

Prospekti za odkup so na vpogled pri vseh borznoposredniskih druzbah ali bankah, ki so upravi¢ene opravljati
investicijske storitve na obmocju Republike Slovenije, kot so navedene v Prilogi 2 tega prospekta.

Borznoposredniske druzbe ali banke morajo vsakemu imetniku delnic ciljne druzbe, katerega racun vodijo, na njegovo
zahtevo takoj in brezplacno izroditi izvod prospekta.

Prospekt je objavljen na spletni strani prevzemnika (http://www.casino-bled.si/igralnica casino_bled/novice) in na
spletni strani ILIRIKE d.d. (_http://www.ilirika.si/) ter je na razpolago na sedeZu izdajatelja.




KAZALO

1. PODROBNEJSI PODATKI O PREVZEMNI PONUDBI ........ccceeueeeereeereseeseesseseeseessessessssssessenns 1

1.1. PODATKI O CILINI DRUZBI IN VREDNOSTNIH PAPIRJIH, NA KATERE SE NANASA PREVZEMNA PONUDBA
1.1.1. Firma in sedez Ciljne druZbe..........coo it
1.1.2. Vrednostni papirji, na katere se nanasa prevzemna ponudba

1.2. PODATKI O PREVZEMNIKU....ceeveeeneeennne
1.2.1. Firma in sedeZ prevzemnika
1.2.2. Firma in sedez borzno posredniske druzbe oziroma banke, ki v imenu prevzemnika daje prevzemno

ponudbo 1

1.3. POGOJI PREVZEMNE PONUDBE ...euuveetveessseesseeessessessssesssessssesssssessssesssssessssassssesssssssessnsessnsessssessnnsessnsessssessssesnsassnss 1
1.3.1. (61=T 3 - P TP PP PPPPPPPPPPO 1
1.3.2. Datum zacetka in konca roka za sprejem prevzemne ponudbe ..........cceveeiiiicciie s 1
1.3.3. Prag uspeSnosti PONUADE.........ccuuiiieee e e e e e e e r e e s eata e e e s taeeeeeaeeesnsaeeeanraeeennnes 1
1.3.4. Podroben opis nacina doloCitVe PONUJENE CENE........uuviiiiieeeeiiieectee e etee e etee e eee e e e stre e e e sate e e sneeeesnreeeennes

1.3.5. Stroski, ki bremenijo imetnika vrednostnih papirjev, ki sprejme prevzemno ponudbo...
1.4. OBVEZNI RAZVEZNI POGOJ ..vvuveeuveeureeseesseeseessesssessaessesssesssessseesesnsesssessessessesssessssssessessssssessnsesnns

1.5. POSTOPEK zA SPREJEM PREVZEMNE PONUDBE IN OPIS IZPOLNITVE
1.5.1. Postopek za sprejem prevzemne PONUADE...........oiiii it e e e st r e e e e e e anraeeeeeeeeanraes
1.5.2. Nacin deponiranja denarnega zneska oziroma bancne garancije in natancen opis postopka in rokov za
placilo cene ali izroCitev nadomestnih vrednostnih papirjev akceptantom .......ccccoueeeeciiicceie e 4
1.6. POGOJI ZA PREKLIC PREVZEMNE PONUDBE IN POGOJI ZA ODSTOP OD PREVZEMNE PONUDBE ...cc.vveeruveerireesseeenveeesseessreessseesane 4
1.7. DRUGA POMEMBNA DEJSTVA V ZVEZI S PREVZEMNO PONUDBO ... .veevteetreeeeeesieessseesbeesseesaseesssseesseessseesssessseessseessseesne 5
1.8. UPORABLIENO PRAVO IN PRISTOINO SODISCE ...vteeeuurireeurteeesureeeesteeesnseeeesseeesssssseesasseessssesesssseessssseesssnseeessssseessssssees 5
2. PODATKI O IZDAJATELJU IN VREDNOSTNIH PAPIRJIH, NA KATERE SE NANASA PREVZEMNA
PONUDBA ... i cettctcittctceteesecantecestastassssastassssassassssastassssastassesassassssassassssassassssansassnsnnsannns 7
2.1. OSNOVNI PODATKI O CILINI DRUZBI «.vveeeuetteeeuteeessuereessuseeessuteeesssseessssuseesssssesessseeesssseessnsssesssseens
2.2. OSNOVNI PODATKI O VREDNOSTNIH PAPIRJIH, NA KATERE SE NANASA PREVZEMNA PONUDBA
2.2.1. Skupna nominalna vrednost in Stevilo vrednostnih papirjev po posameznem razredu..........ccccccceuvunneeee. 7
2.2.2. Mesto trgovanja z vrednostnimi papirji PO POSAMEZNEM rAazZredU .......c.veeeecuverercieeeereeeecree e e eeireeesrree e 7
2.2.3. Podatki 0 trgovanju z vrednoStNimMi Papirfi......cc.ueecccieeeiiieeeeiieeeseee e sree e sre e se e e e st e e e e are e e sraeeesrreeenanes 7
2.2.4. Zadnja izraCunana knjigovodska vrednost vrednostnih papirjev po posameznem razredu....................... 7
2.2.5. Izplacane dividende na delnico v zadnjih dveh [etih..........coociiiiiiiie e e 7
2.3. FINANCNI PODATKI O CILINI DRUZBI ...etuutteeesutieeesiteeesueeessteeeessuseeesssssaessnsseesssssesesansaessnsseesssssesesnsssessssnsseesssnseeesssses 8
3. PODATKI O PREVZEMNIKU ..o iiiiiiiicrciitecentetecencarecsscastassscassossscassassncassassnsansasnns 11
3.1. OSNOVNI PODATKI O PREVZEMNIKU ....eettteeeeeeaiietteeeeesaaistteeeesesauuseesaeseeeesaaunbeteeeesaaaunsaeeeeeesaansseeeeessanssaannneeesesanan 11
3.1.1. FIrma in SEA@Z PreVZeMNIKA......ucei it e e e e e e e e sttt e e e e e e sesastaeeeeeeeennrbaneaaeeenans 11
3.1.2. 0OSNOVNA AEJaVNOSt PreVZEMNIKA ...ccciieiiiieiee et e et e e e e e e re e e ae e e e e e seabaaeeeeeeesnbbareeaaeennes 11
3.1.3. V sodni register vpisani 0SNOVNT Kapital........cccueeiiiieieiiir e eere e e e e e e ereeeennes 11

3.1.4. Imetniki delnic oziroma poslovnih delezev prevzemnika, ki imajo 10 in ve¢ odstotkov glasovalnih pravic
oziroma najmanj 10 imetnikov z najvecjimi delezi glasovalnih pravic

3.1.5. Clani nadzornega sveta prevzemnika .........cocoeeveeeevseeenennne.
3.1.6. Clani uprave oziroma poslovodstva PrevzemMnika ..........occeeeeeeeeeeeeeeeeesesee e e
3.2. PODATKI O OSEBAH, KI V SMISLU 8. CLENA ZPRE-1 DELUJEJO USKLAJENO S PREVZEMNIKOM.....
3.2.1. Ime, priimek in naslov oziroma firma, sedez in mati¢na Stevilka ........cccccooeeiiieii e,
3.2.2. Vrsta povezave S PreVZEMNIKOM .......iii i ciiee e cee e ree e srtee e e e et e e e eea e e e saee e e e essteeeesasaeeesnsaeeesnsseeennnes
3.2.3. (01 g TeX Vo F: 1o 1= F= 12 o1 SR
3.2.4. Clani poslovodstva in €lani NAZOMMEEA SVELA.......c.c.vcivereeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et et s ese sttt s st s
3.3. PODATKI O DOSEDANJIH PRIDOBITVAH VREDNOSTNIH PAPIRIEV ...uuveiuvtteererteessueesseesteesseesusessseseessesssesssseesssessnseessseess
3.3.1. Podatki o dosedanjih pridobitvah vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna ponudba....... 13
3.3.2. Podatki o dosedanjih pridobitvah ostalih vrednostnih papirjev ciljne druzbe ........ccccoeeeeiiiiciiiinnnenn. 14

3.4. OSNOVNI FINANCNI PODATKI O PREVZEMNIKU ..vveeeutteeeeueteeesueeeesteeessssseeesasseesesssssessssssesssnsssessnssessssnsesesssssesssssessess 15



3.4.1. Bilanca stanja za zadnje koncano PoSIOVNO 1810 ......cciiiiiiiiiiiee e e 15

3.4.2. Izkaz poslovnega izida za zadnje kon€ano POSIOVNO 1ET0.......cccieiiiiiiiei e 17

3.4.3. POrocilo NEOAVISNEEA MEVIZON]@ .. .uuiieeeiieeiieieeeeieeeette e stee e et e e e sate e e steeeeetreaeeeensaeeesssseeeansseseansseeesnsseeaans 18

3.5. OPIS PREVZEMNIKOVIH DOSEDANJIH POMEMBNEJSIH STIKOV, TRANSAKCI) ALI POGAJANJ S CILINO DRUZBO.....eeeuveerereesnveennnes 19

4, PREDVIDENE POSLEDICE PREVZEMNE PONUDBE ..........cccccetuiimiiencienieninceecinisnsnescssssaseness 20

4.1. NAMEN PREVZEMNE PONUDBE ... .teeutttesttesteesseesuseesseessseessseesssseesssesssesssssesssessnseessessssesssssesssessssseessesssesesseesssesn 20

4.2. VIR FINANCIRANJA IN VPLIV FINANCIRANJA ODKUPA VREDNOSTNIH PAPIRJEV NA PODLAGI TE PREVZEMNE PONUDBE NA NADALINJE
POSLOVANJE CILINE DRUZBE ..vveuvveeuvteeseesaseesseesssessssesssseessssssssssesssssnsesansessssessssessssessssesssssessssssssssensessnsessssessssessssessssessssesnsens

4.3. POSLOVNA POLITIKA PO PREVZEMU ...uvvieuveenresenseessessnseessessssesssssessnsesssssessssessesensessssessnsessssessssessssessssesssssesssesnsesen
4.3.1. Prestrukturiranje ciljne druzbe in njeno prihodnje poslovanje
4.3.2. Politika zaposlovanja

4.3.3. SPrEMEMDE STATULA ..vviieiiiii et e e e e et e e et e e e st e e e eateeesnsateeesnseeeassteeesnnsaeessnseeessnsenennnens
4.3.4. DElItEY HODICKA ..eiiviiiiieiieee ettt sttt sa bt e st e st e e s ab e e sa s e e ate s be e e bee s beeebeenane
4.4, VPLIV NA NADALINJE TRGOVANJE Z VREDNOSTNIMI PAPIRJI CILINE DRUZBE NA ORGANIZIRANEM TRGU ...vveevererererereneneesneennes 21
4.5, DRUGE POSLEDICE PREVZEMA ...uvevveiueesteeteessesseesseesseassesssaseesssssssesssessesnsesssessssnsesssessssssssssesssesssesessensesssessssssesnsenns 21
5. PODATKI O OSEBAH, ODGOVORNIH ZA 1ZDAJO CELOTNEGA PROSPEKTA........ccceteceuienrannns 22
6. POROCILO O DELNICAH CILNE DRUiBE, Kl JIH JE PREVZEMNIK PRIDOBIL V ZADNJIH 12
IMIESECIH ...ttt ettt receraerecentarecensassecessassecassassassssnssassssassssassassssansassssansassnsansnnnnns 23
7. [ 2 1 100 1 ] PPN 24
PRILOGA 1: MINENJE REVIZORJA O PRIMERNOSTI PREVZEMNE CENE IN POROCILO PREVZEMNIKA O PRIMERNOSTI CENE V PREVZEMNI PONUDBI
24
PRILOGA 2: SEZNAM BORZNOPOSREDNISKIH DRUZB, KI IMAJO POLOZAJ REGISTRSKEGA CLANA KDD ......eveveevieieeeieceiecieeie et 32
PRILOGA 3: SEZNAM POSLOVALNIC BPH, KJER JE MOGOCA ODDAJA PISNE IZJAVE O SPREJEMU PREVZEMNE PONUDBE ......cecvverveeveennnnes 33

PRILOGA 4 : OBRAZEC ZA SPREJEM PONUDBE IZJ-DEN ....oeiiiiiiiiiiiee ettt e e e s e e e e e e s eeeees 34



1. PODROBNEJSI PODATKI O PREVZEMNI PONUDBI

1.1. Podatki o ciljni druzbi in vrednostnih papirjih, na katere se nanasa prevzemna ponudba
1.1.1. Firma in sedez ciljne druzbe

Firma ciljne druzbe: CASINO PORTOROZ, d.d., prirejanje posebnih iger na sre¢o
Sedez: Portoroz

Poslovni naslov: Portoroz, Obala 75A, 6320 Portoroz - Portorose

V nadaljevanju: CASINO PORTOROYZ, d.d. ali ciljna druzba ali izdajatelj

1.1.2. Vrednostni papirji, na katere se nanasa prevzemna ponudba

Prevzemna ponudba se nanasa na 2.238.846 delnic CAPR, ki so navadne imenske kosovne delnice z glasovalno pravico,
izdane v nematerializirani obliki, vpisane v centralnem registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD — Centralno
klirinska depotna druzba, d.d., Ljubljana, z ISIN kodo SI0031104621 in 1.292.724 delnic CAPP, ki so neglasovalne
participativne prednostne prosto prenosljive kosovne delnice, izdane v nematerializirani obliki, vpisane v centralnem
registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD — Centralno klirinSka depotna druzba, d.d., Ljubljana, z ISIN kodo
S10031200262. Delnice CAPP imajo glasovalno pravico na podlagi 2. odstavka 315. ¢lena Zakona o gospodarskih
druzbah (ZGD-1, Ur.l.RS 42/06 s spremembami in dopolnitvami).

1.2. Podatki o prevzemniku

1.2.1. Firmain sedeZ prevzemnika

Firma prevzemnika: CASINO BLED, D.D. prirejanje posebnih iger na sreco
Sedez: Bled

Poslovni naslov: Cesta svobode 15, 4260 Bled

V nadaljevanju: CASINO BLED, d.d. ali prevzemnik

1.2.2. Firma in sedezZ borzno posredniske druzbe oziroma banke, ki vimenu prevzemnika daje prevzemno ponudbo

ILIRIKA, borzno posredniska hisa d.d., Ljubljana, Slovenska cesta 54 a, 1000 Ljubljana, MS: 5831652000, ID za DDV:
S195168222 (v nadaljevanju: ILIRIKA d.d. )

1.3. Pogoji prevzemne ponudbe

1.3.1. Cena

Prevzemnik za odkup vseh delnic, ki so predmet prevzemne ponudbe, ponuja 0,20 EUR za vsako delnico z oznako
CAPR in 0,20 EUR za vsako delnico z oznako CAPP.

1.3.2. Datum zacetka in konca roka za sprejem prevzemne ponudbe

Veljavnost prevzemne ponudbe je od vkljuéno 25.01.2012 do vklju¢no 22.02.2012 do 12. ure.

1.3.3. Prag uspesnosti ponudbe

Prevzemnik ne doloc¢a praga uspesnosti ponudbe in najnizjega odstotka vseh delnic, ki bi jih moral pridobiti na podlagi
prevzemne ponudbe, da bi se ponudba Stela za uspe$no. Prevzemna ponudba bo Stela za uspesno, ¢e prevzemnik
pridobi delnice ali delnico kateregakoli razreda oziroma ce pridobi vsaj eno prednostno ali redno delnico ciljne druzbe.

1.3.4. Podroben opis nacina dolocitve ponujene cene

Prevzemnik je dolocil ceno na osnovi interno opravljane ocene vrednosti ciljne druzbe. Ocena je temeljila na metodi
Ciste vrednosti sredstev ob predpostavki prostovoljne likvidacije, pri ¢emer je bilo ocenjeno, da je vrednost 100
odstotkov lastniskega kapitala podjetja Casino Portoroz, d.d. po metodi Ciste vrednosti sredstev ob predpostavki
prostovoljne likvidacije na dan 31.08.2011 enaka 0 EUR.




Ciljna druzba se je hkrati v letih od 2006 do 2010 soocala z zmanjSevanjem vrednosti Cistih prihodkov iz poslovanja,
narascajoCimi poslovnimi in financnimi obveznosti ter visoko izgubo. Le ta je v letu 2010 znasala 2,1 milijona EUR,
najvisjo izgubo pa je druzba zabelezila v letu 2007, ko je le-ta znasala celo 9,6 milijona EUR. Izjema je bilo zgolj leto
2008, ko je druzba zaradi ucinkov prisilne poravnave dosegla dobicek. Prav tako je druzba v omenjenem obdobju
dosegala negativni poslovni rezultat iz samega poslovanja in z izjemo leta 2010 tudi negativni poenostavljani denarni
tok, merjen s poslovnim rezultatom pred obrestmi, amortizacijo in davki, kar je vodilo v dodatno zadolZevanje druzbe
in potrebo po dodatnem kapitalu. Nadaljevanje poslovanja ciljne druzbe v okviru trenutnega gibanja vodi druzbo v
poslovne in likvidnostne teZave. Prvi kazalci tezav so bili Ze nakazani, saj je uprava ciljne druzbe v juniju 2011 sprejela
sklep, da je druzba zaradi izgube, pretekle izgube in razmerja do osnovnega kapitala insolventna. Kot posledica je
nadzorni svet v juliju 2011 sprejel Nacrt financnega prestrukturiranja, katerega bistveni del, in sicer dokapitalizacija
druzbe v visini 10 mio EUR, pa do konca leta 2011 ni bil izvrSen. Za nemoteno in vzdrino poslovanje druzbe so tako
potrebne korenite spremembe, ki se vezejo tako na uravnavanje pasivne strani bilance stanja ciljne druzbe kot tudi
doseganje zadostne donosnosti poslovanja, saj le-to vodi do uspesnega dolgoro¢nega poslovanja. Prevzemnik hkrati
pri¢akuje, da bo lahko izkoriscal sinergijske ucinke med druzbama na strani prodaje in stroskov, saj deluje v isti panogi
kot ciljna druzba, slednje pa bo prispevalo tako k vedji stroSkovni ucinkovitosti poslovanja in visjim prihodkom kot tudi
vecji dobickonosnosti ciljne druzbe. V skladu z navedenim prevzemnik ocenjuje, da ponujena cena odraza posteno
vrednost druzbe.

Na osnovi sodiS¢a imenovan revizor ponujene cene v tej prevzemni ponudbi ni spoznal za primerno. Mnenje revizorja
o primernosti cene v prevzemni ponudbi se nahaja v Prilogi 1 te prevzemne ponudbe, prav tako se v Prilogi 1 te
prevzemne ponudbe nahaja Porocilo prevzemnika o primernosti cene v prevzemni ponudbi na podlagi druge alineje
13. tocke 28. ¢lena ZPre-1.

1.3.5. Stroski, ki bremenijo imetnika vrednostnih papirjev, ki sprejme prevzemno ponudbo

Imetnik delnic ciljne druzbe sprejme prevzemno ponudbo tako, da v ¢asu trajanja prevzemne ponudbe odda pravilno
izpolnjeno in podpisano izjavo o sprejemu ponudbe na obrazcu »IZJ-DEN« (Priloga 4 prospekta) v ILIRIKI d.d., ali
borznoposredniski druzbi oziroma banki. Imetniki delnic, na katere se nanaSa prevzemna ponudba, ki Se nimajo
odprtega trgovalnega racuna nematerializiranih vrednostnih papirjev pri borznoposredniski druzbi ali banki, ki ima
polozaj registrskega ¢lana KDD, morajo predhodno odpreti trgovalni racun nematerializiranih vrednostnih papirjev (v
nadaljevanju: racun nematerializiranih vrednostnih papirjev) pri kateremkoli registrskem ¢lanu KDD iz seznama v
Prilogi 2 prospekta in izpolniti obrazec za prenos vrednostnih papirjev z registrskega racuna imetnika pri KDD na racun
vrednostnih papirjev imetnika pri registrskem ¢lanu.

Akceptanta pri sprejemu prevzemne ponudbe bremenijo stroski, povezani z odprtjem raéuna nematerializiranih
vrednostnih papirjev, stroski prenosa delnic ciljne druzbe z registrskega racuna na njegov racun nematerializiranih
vrednostnih papirjev stranke, morebitni stroski, povezani s sprejemom prevzemne ponudbe, ter morebitni drugi
stroski in nadomestila, ki jih zaraCunava posamezni registrski ¢lan KDD.

Stroski, povezani z odprtjem racuna nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke in sprejemom prevzemne

ponudbe, ki jih v trenutku izdelave prospekta zara¢unava ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d., so nasledniji:

. Odpiranje racuna pri registrskem ¢lanu: 15,00 EUR;

. Vodenje racuna vrednostnih papirjev znasa letno 6,51 EUR za fizicne osebe oziroma 50 EUR za pravne osebe in se
zaracuna proporcionalno s Stevilom mesecev od odprtja racuna do konca leta, in sicer za fizicne osebe 0,54 EUR
mesecno ter pravne osebe 4,17 EUR mesecno;

. Mesecno nadomestilo za vzdrzevanje stanj vrednostnih papirjev v KDD za posamezen racun v visini 0,00222 %
povpreCne mesecne vrednosti lastniskih vrednostnih papirjev oziroma 0,00158% povprecne mesecne
vrednosti dolZzniskih vrednostnih papirjev (obracunava se cetrtletno), pri ¢emer minimalno nadomestilo za
vzdrzevanje stanj vrednostnih papirjev za posamezen ra¢un znasa minimalno 0,80 EUR mesec¢no oziroma 9,60
EUR letno;

. Prenos vrednostnih papirjev z registrskega racuna imetnika pri KDD na racun vrednostnih papirjev istega
imetnika pri registrskem ¢lanu: 3,00 EUR;

. Sprejem ponudbe za prevzem, e akceptant sprejme prevzemno ponudbo pri druzbi ILIRIKA borzno posredniska
hiSa d.d.: do vrednosti 5.000 EUR - 18,00 EUR; nad vrednostjo 5.000 EUR do vrednosti 30.000 EUR — 25,00 EUR;
nad vrednostjo 30.000 EUR — 45,00 EUR (nadomestilo ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d. imetniku zaraduna ne
glede na to, ali bo prevzemna ponudba veljala za uspesno ali neuspesno).




V kolikor bo v Casu trajanja prevzemne ponudbe prislo do spremembe cenika ILIRIKE borzno posredniska hise d.d., v
posledici katerih bi se spremenila tudi viSina stroskov, povezanih z odprtjem racuna nematerializiranih vrednostnih
papirjev stranke in sprejemom prevzemne ponudbe, bo ILIRIKA borzno posredniska hisa d.d. te stroSke obracunala v
visini skladno s spremenjenim cenikom.

1.4. Obvezni razvezni pogoj

Ta prevzemna ponudba oziroma s sprejemom te prevzemne ponudbe Ze sklenjene pogodbe prenehajo veljati in se
razveljavijo v primeru, ¢e minister, pristojen za finance, v roku enega meseca od vloZitve popolne vloge in popolne
dokumentacije za pridobitev soglasja na podlagi 56. ¢lena Zakona o igrah na sreco (ZIS-UPB3, Ur.l.RS 14/2011) oziroma
najkasneje do izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe zavrne izdajo soglasja za pridobitev navadnih delnic z
oznako CAPR. Prevzemnik je oddal vlogo na pristojno Ministrstvo za finance dne 18.1.2012.

V skladu z Zakonom o prepredevanju omejevanja konkurence (ZPOmK-1, Ur.l.RS 36/2011) v koncentraciji udelezena
podjetja skupaj z drugimi podjetji v skupini v skladu z razpoloZljivimi podatki za leto 2010 na trgu Republike Slovenije
ne dosegajo kriterijev iz 1. odstavka 42. ¢lena zakona.

Ker za pridobitev delnic ciljne druzbe, ki so predmet te prevzemne ponudbe, poleg dovoljenja iz 32. ¢lena ZPre-1 in
omenjenega soglasja iz prvega odstavka te tocke ni potrebno dovoljenje ali soglasje drugega organa, ta prevzemna
ponudba ne vsebuje dodatnega razveznega pogoja iz 1. odstavka 20. ¢lena ZPre-1.

1.5. Postopek za sprejem prevzemne ponudbe in opis izpolnitve

1.5.1. Postopek za sprejem prevzemne ponudbe

Imetnik delnic ciljne druzbe sprejme prevzemno ponudbo tako, da v ¢asu trajanja prevzemne ponudbe odda pravilno
izpolnjeno in podpisano izjavo o sprejemu ponudbe na obrazcu »IZJ-DEN« (Priloga 4 prospekta) v ILIRIKI d.d., ali
borznoposredniski druzbi oziroma banki (Priloga 2 prospekta; v nadaljevanju: registrski ¢lan KDD), ki vodi njegov racun
nematerializiranih vrednostnih papirjev, v dobro katerega so vpisane delnice ciljne druzbe. Pri tem mora ILIRIKA d.d.
prejeti pravilno izpolnjeno in podpisano izjavo o sprejemu ponudbe do vklju¢no 22.02.2012 do 12. ure.

Imetniki delnic, na katere se nanasa prevzemna ponudba, ki Se nimajo odprtega trgovalnega racuna nematerializiranih
vrednostnih papirjev pri borznoposredniski druzbi ali banki, ki ima polozaj registerskega ¢lana KDD, morajo predhodno
odpreti trgovalni racun nematerializiranih vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: racun nematerializiranih vrednostnih
papirjev) pri kateremkoli registrskem c¢lanu KDD iz seznama v Prilogi 2 prospekta in izpolniti obrazec za prenos
vrednostnih papirjev z registrskega racuna imetnika pri KDD na racun vrednostnih papirjev imetnika pri registrskem
¢lanu.

Pisna izjava o sprejemu ponudbe (obrazec »1Z) DEN«) mora vsebovati:

. izjavo akceptanta, da sprejema prevzemno ponudbo, ter vrsto, razred in koli¢ino delnic, ki so predmet te izjave;

. izjavo akceptanta, da registrskega ¢lana pooblas¢a, da v njegovem imenu in za njegov racun poslje izjavo o
sprejemu ponudbe na naslov ILIRIKE d.d.

. izjavo akceptanta, da pooblasc¢a ILIRIKO d.d., da v centralni register vnese njegov nalog za prenos delnic, ki so
predmet izjave o sprejemu ponudbe, v breme akceptantovega racuna vrednostnih papirjev in v dobro
akceptantovega racuna za prevzem;

. priimek in ime oziroma firmo akceptanta;

- naslov oziroma sedez akceptanta;

. EMSO oziroma mati¢no $tevilko akceptanta;

. davcno Stevilko oziroma identifikacijsko Stevilko za DDV akceptanta;

. Stevilko denarnega ra¢una akceptanta ter banko, pri kateri je racun odprt;

. lastnorocni podpis akceptanta.

Registrski ¢lan mora izjavo o sprejemu ponudbe posredovati ILIRIKI d.d. najpozneje naslednji delovni dan po njenem
prejemu. ILIRIKA d.d. mora v centralni register vnesti akceptantov nalog najpozneje naslednji delovni dan po prejemu
akceptantove izjave o sprejemu ponudbe. Za pravilno oddane se Stejejo popolne izjave na obrazcu "IZJ-DEN", ki bodo
prispele na naslov ILIRIKE d.d. do vkljuéno zadnjega dne prevzemne ponudbe, to je 22.02.2012 do 12. ure.




Akceptantova izjava o sprejemu ponudbe zacne ucinkovati s trenutkom, ko je v centralnem registru izvrSen
akceptantov nalog. Ce KDD v skladu z zakonodajo zavrne izvriitev akceptantovega naloga, se $teje, da izjava o
sprejemu ponudbe ni bila dana. V primeru, da se izjava o sprejemu ponudbe nanasa na katerekoli delnice, ki so
obremenjene s pravicami tretjih, vpisanimi v centralnem registru pri KDD na dan sprejema ponudbe, se izjava o
sprejemu ponudbe ne Steje za pravilno oddano glede obremenjenih delnic. Veljavnost izjave o sprejemu ponudbe
glede delnic, ki niso obremenjene, ostane v veljavi.

Akceptanti, ki so do objave konkurenc¢ne ponudbe sprejeli prvo ponudbo, lahko odstopijo od pogodbe, ki je bila
sklenjena s sprejemom prve ponudbe, in sprejmejo konkurenéno ponudbo.

Z za¢etkom ucinkovanja izjave o sprejemu ponudbe nastanejo naslednje pravne posledice:

1. med akceptantom kot prodajalcem in prevzemnikom kot kupcem je sklenjena pogodba o prodaji delnic, ki so
predmet te izjave, za ceno in pod drugimi pogoji, dolo¢enimi v prevzemni ponudbi;

2. akceptant z delnicami, ki so predmet te izjave, ne more vec razpolagati.

Steje se, da izjava o sprejemu ponudbe obsega tudi pooblastilo KDD:

1. e je prevzemna ponudba uspesna: za prenos delnic, ki so predmet te izjave, v breme akceptantovega racuna za
prevzem in v dobro ra¢una vrednostnih papirjev prevzemnika, ali

2. Ce prevzemna ponudba ni uspesna: za prenos delnic, ki so predmet te izjave, v breme akceptantovega racuna za
prevzem in v dobro njegovega ra¢una nematerializiranih vrednostnih papirjev.

Za pogodbe, sklenjene na podlagi sprejema prevzemne ponudbe, se uporablja zakonodaja Republike Slovenije. Za
reSevanje morebitnih sporov v zvezi s sklenjenimi pogodbami je pristojno sodisce v Ljubljani.

1.5.2. Nacin deponiranja denarnega zneska oziroma bancne garancije in natancen opis postopka in rokov za placilo
cene ali izrocitev nadomestnih vrednostnih papirjev akceptantom

Ce je prevzemna ponudba uspesna, mora KDD v osmih dneh po prejemu odlo¢be Agencije za trg vrednostnih papirjev
o0 izidu prevzemne ponudbe v imenu in za racun prevzemnikov izpolniti denarno obveznost akceptantom v skladu s
pogodbami, ki so bile sklenjene na podlagi sprejema prevzemne ponudbe. KDD na podlagi podatkov o stanjih na
racunih za prevzem izracuna denarni znesek, ki ga je prevzemnik dolzan placati vsakemu akceptantu.

Prevzemnik je, v skladu s 1. odstavkom 36. ¢lena ZPre-1, z namenom izpolnitve denarnih obveznosti po tej prevzemni
ponudbi, pred objavo prevzemne ponudbe na poseben denarni racun KDD deponiral denarni znesek, ki je potreben za
izpolnitev obveznosti placila akceptantom.

1.6. Pogoji za preklic prevzemne ponudbe in pogoji za odstop od prevzemne ponudbe

Prevzemnik lahko v skladu z 52. ¢lenom ZPre-1 po objavi prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem ponudbe

preklice ponudbo in odstopi od pogodb, ki so bile sklenjene s sprejemom ponudbe, v naslednjih primerih:

. ¢e druga oseba da konkurenéno ponudbo v skladu s IV. poglavjem ZPre-1, ali

. ¢e nastopijo dogodki ali okolis¢ine, ki tako oteZujejo izpolnitev obveznosti prevzemnika, da nakup delnic, ki so
predmet prevzemne ponudbe, ne ustreza vecC njegovim pri¢akovanjem in bi bilo po sploShem mnenju
neupravi¢eno ohraniti pogodbe v veljavi.

Morebitni preklic ponudbe pod zgoraj navedenimi pogoji bo prevzemnik objavil na enak nacin, kot je objavil ponudbo.
Morebitni preklic ponudbe zacne veljati z dnem objave preklica. Z dnem objave preklica prevzemne ponudbe se
Stejejo pogodbe, ki so bile sklenjene s sprejemom preklicane prevzemne ponudbe, za razvezane.

Akceptanti lahko preklicejo sprejem prevzemne ponudbe in odstopijo od pogodb, sklenjenih s sprejemom ponudbe, v

naslednjih primerih:

. Ce po krivdi prevzemnika ali banke, ki je izdala ban¢no garancijo v smislu 4. odstavka 36. ¢lena Zpre-1, KDD ne
more izpolniti prevzemnikovih obveznosti do akceptantov v rokih iz tocke 1.5.2 tega prospekta;

. Ce je podana konkurencna ponudba v skladu s IV. poglavjem ZPre-1, akceptant pa obenem sprejme konkurencno
ponudbo.




1.7. Druga pomembna dejstva v zvezi s prevzemno ponudbo

Prevzemnik Casino Bled d.d. je kot imetnik koncesije vlade RS za prirejanje posebnih iger na sreco v igralnicah (sklep
Vlade RS st. 46101-17/2007/4 z dne 20.12.2007) dne 05.01.2012 objavil namero za prevzem vseh delnic ciljne druzbe,
s Cimer prevzemnik Zeli prevzeti oziroma pridobiti vse delnice ciljne druzbe. Na dan objave prevzemne ponudbe
prevzemnik nima v lasti nobene delnice ciljne druzbe.

Ciljna druzba je delniska druzba s sedezem v Republiki Sloveniji, katere glavna dejavnost je prirejanje posebnih iger na
sreCo na podlagi koncesije iz 55. ¢lena Zakona o igrah na sreco (v nadaljevanju tudi: ciljna druzba). Delnice ciljne
druzbe so razdeljene na navadne z oznako CAPR in prednostne z oznako CAPP ter se z njimi ne trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev.

Delnicariji ciljne druzbe so na podlagi 55.a ¢lena Zakona o igrah na sreco lahko Republika Slovenija, lokalne skupnosti in
pravne osebe, katerih 100 % lastnik ali edini ustanovitelj je Republika Slovenija. Razen navedenih subjektov so lahko
delnicarji tudi druge gospodarske druzbe, organizirane v obliki delniske druzbe, ki izpolnjuje naslednje pogoje:

. delez posamezne gospodarske druzbe in z njo povezanih oseb v osnovnem kapitalu ciljne druzbe ne sme
presegati 20% navadnih delnic;

. deleZ posamezne fizicne osebe v osnovnem kapitalu gospodarske druzbe ne sme presegati 10% delnic, pri ¢emer
skupni delez fizicnih oseb ne sme presegati 49% delnic;

. gospodarska druzba mora izpolnjevati merila za veliko druzbo po predpisih, ki urejajo gospodarske druzbe, ali pa
mora pretezni del prihodkov ustvariti iz dejavnosti investicijskih in pokojninskih druzb oziroma skladov,
bancnistva, zavarovalnistva oziroma financnega posrednistva ali s turisticno dejavnostjo.

Te gospodarske druzbe lahko skupaj pridobijo najve¢ 49% navadnih delnic koncesionarja. Dolocbe 1. in 3. alineje tega
odstavka in prejSnjega stavka se ne uporabljajo za gospodarske druzbe, ki imajo koncesijo vlade za prirejanje posebnih
iger na sreco v igralnicah. Navadne delnice se v skladu z Zakonom o igrah na sreco smejo pridobiti le ob predhodnem
soglasju ministra, pristojnega za finance. Omejitev za pridobivanje prednostnih delnic ciljne druzbe Zakon o igrah na
sre¢o ne doloca in za pridobitev prednostnih delnic ciljne druzbe poleg dovoljenja iz 32. ¢lena Zpre-1 ni potrebno
dovoljenje ali soglasje drugega organa.

Prevzemnik Casino Bled d.d. je imetnik koncesije vlade RS za prirejanje posebnih iger na sreco v igralnicah v skladu z
zadnjim odstavkom 55.a ¢lena ZIS in zato zanj ne veljajo omejitve pri pridobivanju navadnih delnic ciljne druzbe, ki
omogocajo glasovanje. Za pridobitev navadnih glasovalnih delnic je prevzemnik dne 18.1.2012 v skladu z dolocilom 2.
odst. 56. ¢lena ZIS zaprosil Ministrstvo za Finance za soglasje k pridobitvi in sicer za vse izdane delnice, ker omejitve pri
pridobivanju navadnih delnic po zakonu za prevzemnika ne veljajo.

V skladu z 38. ¢lenom ZPre-1 od dneva objave prevzemne ponudbe do izteka roka za sprejem prevzemne ponudbe
prevzemnik zunaj postopka prevzemne ponudbe ne sme kupovati delnic, na katere se nanasa prevzemna ponudba.

Prevzemnik za pridobitev finan¢nih virov za placilo vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna ponudba,
torej za placilo kupnine za delnice ciljne druzbe akceptantom, ki bodo sprejeli prevzemno ponudbo, ni na kakrsnikoli
nacin, posredno ali neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo ali zavarovanje vrednostnih papirjev ali druge oblike
premozenja ciljne druzbe, ki niso v imetnistvu prevzemnika.

Prevzemnik lahko preklice prevzemno ponudbo in odstopi od pogodb, ki so bile sklenjene s sprejemom prevzemne
ponudbe, v skladu z ZPre-1, Ce bi nastopile okoliscine iz tocke 1.6. tega prospekta, pri cemer bo prevzemnik nosil vse
posledice, Ce bi pristojno sodis¢e odlocilo, da je tak odstop neupravicen v smislu dolocb ZPre-1.

Ta prevzemna ponudba pomeni konkurenéno ponudbo, saj v zvezi s ciljno druzbo Ze poteka prevzem. Prevzemniki
CASINO RIVIERA - igralni salon d.d., EUROTAS, gostinstvo in storitve, d.o.0. in OBCINA PIRAN so namre¢ dne
24.12.2011 objavili prevzemno ponudbo za isto ciljno druzbo, v kateri za eno delnico CAPR in CAPP ponujajo ceno 0,15
EUR. Veljavnost slednje prevzemne ponudbe v tem odstavku navedenih prevzemnikov je od 24.12.2011 do 21.2.2012
do 12. ure, podrobnejsi podatki pa so predstavljeni v Prevzemnem prospektu, ki je v dostopen v elektronski obliki na
spletni strani www.factorb.si.

1.8. Uporabljeno pravo in pristojno sodisée

Za pogodbe, sklenjene na podlagi prevzemne ponudbe, se uporablja zakonodaja Republike Slovenije. Za reSevanje




morebitnih sporov v zvezi s sklenjenimi pogodbami je pristojno sodisce v Ljubljani.




2.  PODATKI O IZDAJATELJU IN VREDNOSTNIH PAPIRJIH, NA KATERE SE NANASA PREVZEMNA
PONUDBA

2.1. Osnovni podatki o ciljni druzbi

Firma: CASINO PORTOROYZ, d.d., prirejanje posebnih iger na sreco
SkrajSana firma: CASINO Portoroz, d.d.

Mati¢na Stevilka: 5680859000

Davcna Stevilka: S182949166

Sedez: Portoroz

Poslovni naslov: Portoroz, Obala 75A, 6320 Portoroz - Portorose
Pravnoorganizacijska oblika: Delniska druzba d.d.

Osnovni kapital: 7.063.140,00 EUR

Osnovna dejavnost: Prirejanje posebnih iger na sreco

2.2. Osnovni podatki o vrednostnih papirjih, na katere se nana3a prevzemna ponudba

2.2.1. Skupna nominalna vrednost in stevilo vrednostnih papirjev po posameznem razredu

Osnovni kapital druzbe znasa 7.063.140,00 EUR in je razdeljen na 3.531.570 kosovnih delnic, od tega:

. 2.238.846 navadnih imenskih kosovnih delnic z glasovalno pravico, izdanih v nematerializirani obliki, vpisanih v
centralnem registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD — Centralno klirinSka depotna druzba, d.d., Ljubljana z
oznako CAPR in ISIN kodo SI0031104621 in

. 1.292.724 neglasovalnih participativnih prednostnih prosto prenosljivih  kosovnih delnic, izdanih v
nematerializirani obliki, vpisanih v centralnem registru vrednostnih papirjev, ki ga vodi KDD — Centralno klirinska
depotna druzba, d.d., Ljubljana z oznako CAPP in ISIN kodo S10031200262.

Delnice CAPR dajejo njihovim imetnikom naslednje pravice:

. pravico do udelezbe pri upravljanju druzbe,

= pravico do dela dobicka (dividende),

. pravico do ustreznega dela preostalega premozenja po likvidaciji ali stecaju druzbe.

Delnice CAPP zagotavljajo njihovim imetnikom:

. fiksno dividendo v visSini 1 % (en odstotek) knjigovodske vrednosti delnice na zadnji dan poslovnega leta in z
navadnimi kosovnimi delnicami dodatno enakovredno participirajo na presezni dividendi, brez pravice do
upravljanja in s pravico do ustreznega dela preostalega premozenja po likvidaciji ali stec¢aju druzbe.

. delnice CAPP imajo glasovalne pravice na podlagi 2. odstavka 315. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1,
Ur.l.RS 42/06 s spremembami in dopolnitvami).

2.2.2. Mesto trgovanja z vrednostnimi papirji po posameznem razredu

Z delnicami ciljne druzbe, ki so predmet prevzemne ponudbe, se ne trguje na organiziranem trgu.

2.2.3. Podatki o trgovanju z vrednostnimi papirji

Z delnicami ciljne druzbe, ki so predmet prevzemne ponudbe, se ne trguje na organiziranem trgu in podatki o
trgovanju ne obstajajo.

2.2.4. Zadnja izracunana knjigovodska vrednost vrednostnih papirjev po posameznem razredu
Knjigovodska vrednost delnic oznake CAPR in CAPP je na dan 31. 12. 2010 znasala 2,38 EUR.

(vir: Revidirano letno poro¢ilo druzbe CASINO PORTOROYZ, d.d., prirejanje posebnih iger na sreco za leto 2010)
2.2.5. lIzplacane dividende na delnico v zadnjih dveh letih

Druzba za poslovna leta 2009 in 2010 ni izplacala dividend.




2.3. Finanéni podatki o ciljni druzbi

V nadaljevanju sta prikazani bilanca stanja in izkaz poslovnega izida za poslovni leti 2009 in 2010, ki sta se zakljucili dne
31.12. za ciljno druzbo. Prikazani financ¢ni radunovodski izkazi so revidirani. (vir: Revidirano letno porocilo druzbe
CASINO PORTOROYZ, d.d., prirejanje posebnih iger na sreco za leto 2010)

Revidirani racunovodski izkazi druzbe Casino Portoroz, d.d. za poslovno leto 2009 in 2010

BILANCA STANJA
ETE_V. _
pojasnia 31.12.2010 51.12.2009
T ECE N T T
4. Dolgoroéna sredstva JreLl 27051637 24.527 604
I Meopredmetena sredsiva in dolgoroéne ACR 10.1.1.11 1.000.318 1.237.574
Colgoroéne premoieniske pravice 327471 1.132.45F
Dolgorodne odlodeni siroki razvijanjo 72425 107495
I.  opredmetena osnovna sredshva 10-1.1.1.2 24.995.058 21.670.573
Zemijica in zgradbe 18.337 746 18027 084
a) Zemiigsa 1.900.570 1.900.850
b Zgradbe 14.437 076 15.128.1%8
Cruge naprave in oprema 4.857 092 3.B40.165
Cpregdmetena osnovna sredstva, ki se pridobivaio 1.722
o) Cpredmefena asnowvna sredstva v gradniji in izdelav 1.722
b Predujmi zo prdobitev opredmetenih osnovnin sredstey
.  Moleibene nepremicnineg
V.  Dolgoroéne finanéne naloZbe 10.1.1.1.3 1024431 1.027.82%
Colgorocne finoncne nalozoe, razen posojil 1.024 243 1.004 245
a) Delnice in deled v druzban v skupini 1.023 B25 1.023 B25
b) Delnice in deled v pridruienih druiban
¢ Druge delnice in deled A7 A7
Codgorodéna posoiila 2,157 3.587
a) Dolgoreéna poscila drufbam v skupini
b] Dolgoroéna poscila drugim 2187 3.587
V. Dolgoroéne poslovne terjotve 10-1.1.1.4 £7.B31 189.010
Colgoroéne poslovne tefatve do kupoey
Colgoroéne poslovne tefatve do drugin 4963 187.010
vI.  odloiene terigtve za davek 10.1.1.1.5
8. FKrafkorodna sredstva JItL 2764861 3.1685.831
I Zalage 10-1.1.2.1 75248 B&.TEd
Matesia &7.423 T2I1T0
Proizvodi in trgovske olago 7.E23 14574
.  EratkoroZne finanéne nalozbe 10.1.1.2.2
.  Eralkorofne poslovne terjatve 10.1.1.2.3 T15.B87 2TETEL
Kratkoroéne posiovne tefatve do drufb v skupini
Kratkoroéne posiovne tefatve do kupcey 413584 10,570
Krateoroéne posiovne teqatve do drugin 302001 2ET7TTI
W.  Denarna sredstva 10.1.1.2.4 1.§53.728 2 B20.304
€. Fratkarodne akfivne Zasovne razmeiitve Jelle = 82759 F&.547
ZabilanEna sredsiva 10-1.2.4 14.950.400 5.034.720




e 31122010 31122000

pajasnia
I
A. Kapital Jitle==s B.417.410 10,730,934
I vpoklicani kapital 14726847 14726847
Csnovni kapital 14726647 14725647
1.  Eapitalske rezerve
.  Rezenve iz dobitka 520,000 520,000
Lakonske rezerve 520,000 520,000
Statutarne rezerve
V.  Preneseni Cisli dobidek
VI  Prenssena Eista izguba -4.515.713 -1.057. 467
viI.  Cisti dobidek poslovnega leta
Wil .
- Cista izguba poslovnega leta -2.313.524 -3.416.224
8. Rezervacie in dolgorofne PER Jicl £92.257 1.238.247
Rezersacije za pokojnine in podobne ooveonosti 474177 T54.814
Cruge nezervaciie 18.078 433,632
€. Dolgorodne obveznosi ULl £.119.709 3.127.462
I Dolgorocne financne obveznosfi 10.1.2.3.1 £.119.70% 3137823
Colgorocne finoncne obveznosti do bank 4,847 515 1.970 455
Cruge dolgorodne finanéne obveznesf 1.451 704 1.857.355
Il.  Dolgoroéne poslovne cbveznost 10.12.3.2 1639
Dolgorotne poslovne obveznost do dobavitefey 1.45%
€. Frafkorone obvernosti 1 14.729 862 12.491.541
I.  Eralkorofne finanéne obweznosti 10.1.2.4.1 7052 478 7_134.374
Kratkoroéne finanéne obveznosti de drufb v seupini 40,000 59474
Kratkoroéne finanéne abveznost do bank 8.340.827 5,457 625
Cruge kratkorotne finanéne obveznost 471,851 407277
m. Erotkoro@ne poslovne obvernosti 10.12.42 5477404 5_357_545
Kratkoroéne posowvne aobveznosti do dobaviteljey 2 T4 194 2913144
Cruge kratkoroéne posiovne obveznosti 2.813.210 2444 401
0. FKrotkorofne pasivie Gosovne razmejitve JIbr
10028

zabilanéne cbveznosti 14.F70.£00 7034720




IZKAZ USPEHA

18.
15|

Cisti prihodki od prodaje

sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane
proizvodnije

Usredstveni lastni proizvodi in lasine stornitve

Drugi poshovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi
prihodki)

siroiki blaga, materiala in staritey

a) Mobavna vrednost prodanega tkaga in materiaka ter
stroski porabljenega matenala

b) strodki storitey

sirodki dela

a) stroiki plad

b} Strodki socialnin in pokojninskih zavarcvan]

c) Drugi sroiki dela

Odpisi vrednosti
o) Amortizacija
b) Prevrednotovalni pasiovni edhnodid pri necpredmetenin

sredstvin in opredmetenin sredstvin

¢} Prevrednotovaini poslovni odnodk pri ooratnin sredstyvin
Drugi poslovni cdhodki

Financni prihodki iz delefev

Financni prihedki iz danih poseiil

a) Finanéni prihodk iz posojil, danih drufoam v skupini

b] Finanéni prihodkd iz posojil, danih drugim

Finanéni prihodki iz poslovnih ferjatey

a) Finandni prikodki iz poslovnin tefatey do druzs v skupini
b) Finandni prikodki i poslovnin terfatey do drugin
Financni odhodki iz oslabitve in odpisov financnih nolozb
Financni cdhedki iz finanénih obveznosti

a) Finan&ni odnodki iz posciil, prejetin od druio v skupini
b) Finan&ni odnodki iz posgjil, prejetin od barnik

¢] Finanéni cdhodk izizdanin obveanic

&) Fnancni cdhodkd iz drogih finanénin cbveznoss
Financni odhodki iz poslovnih obveznost

c) Fnanéni cdhodk iz drogin posiovnin ooveznosti

Drugi prihodlki

Drugi odhodki

Davek iz dobicka

Odlozeni davki

Cisfi_poskovni izid obrotunskeg

Stav.
pojasnila 010

10.2.1.1
21.197.705

10.2.1.2
£2.145
10.22.1 -7.474.450

02.2.1.1

-1.450.660
fczarz -5.243 500
10222, -9.950.755
-7.643 351
-1.282 REF
-1.044.415

10.22.3
-1.818.306
-1.807.513
7710
-3.083
10224 B TEBTIT
10.2.3.1 2.782
2.782

10.23.2
-B03_624
-3.003
-687.27
-113.350
10.2.3.2 -179.791
-179.7%1

10.2.4.1
48.475
10.2.4.2 -408.987

10.2.5.1 -2.313.524 -3.414.224

2007

23 LBFOTS

372767
-10.235.135

-1.794 574
-8.510.561
-12.063.572
7330 665
-1.754 647
P77 257

-2 548.238

-2.305.516

-251.3%1

-1.529
-3.051.072

29381

29341

-&533.1F78
-3.656
-501.000

-1 43540
28505
28.305

1.0F2.£12
-18.241
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3. PODATKI O PREVZEMNIKU

3.1. Osnovni podatki o prevzemniku

3.1.1. Firma in sedeZ prevzemnika

Firma: CASINO BLED, d.d., prirejanje posebnih iger na sreco
SkrajSana firma: CASINO BLED, d.d.

Maticna $tevilka: 5379911000

Dav¢na Stevilka: S187027208

Sedez: Bled

Poslovni naslov: Cesta svobode 15, 4260 Bled
Pravnoorganizacijska oblika: Delniska druzba d.d.

Osnovni kapital: 1.882.584,44EUR

Osnovna dejavnost: Prirejanje posebnih iger na sreco

3.1.2. Osnovna dejavnost prevzemnika

Osnovna dejavnost prevzemnika je prirejanje posebnih iger na sreCo. Glavna dejavnost prevzemnika po standardni
klasifikaciji dejavnosti je 92.001 Dejavnost igralnic.

3.1.3. Vsodni register vpisani osnovni kapital

V sodni register vpisani osnovni kapital znasa 1.882.584,44 EUR.

3.1.4. Imetniki delnic oziroma poslovnih deleZev prevzemnika, ki imajo 10 in ve¢ odstotkov glasovalnih pravic
oziroma najmanj 10 imetnikov z najvecjimi delezi glasovalnih pravic

Po stanju delniske knjige CASINO BLED, d.d. na dan 12.01.2012 so lastniki navadnih imenskih kosovnih delnic z oznako
CABR:

Delez

Stevilo delnic glasovalnih

Delnicar CABR pravicv %
SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA, d.d. 707.620 86
KAPITALSKA DRUZBA, D.D. 57.620 7
OBCINA BLED 57.620 7

Po stanju delniske knjige CASINO BLED, d.d. na dan 12.01.2012 so lastniki neglasovalnih participativnih prednostnih
prosto prenosljivih kosovnih delnic z oznako CABP:

Stevilo delnic

Delnic¢ar CABP Delez v%
GOLD CLUB d.o.o. 707.620 86
GC investicije, turizem, igre na sreco, d.d. 115.240 14

Delnice CABP imajo na podlagi 2. odstavka 315. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1, Ur.l.RS 42/06 s
spremembami in dopolnitvami) glasovalno pravico.
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Po stanju delniske knjige CASINO BLED, d.d. na dan 12.01.2012 so lastniki izdanih delnic z oznakama CABR in CABP:

Delez

Stevilo delnic glasovalnih

Delnicar CABR ali CABP pravicv %
SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA, d.d. 707.620 43
GOLD CLUB d.o.0. 707.620 43
GC investicije, turizem, igre na sreco, d.d. 115.240 7
KAPITALSKA DRUZBA, D.D. 57.620 3,5
OBCINA BLED 57.620 3,5

V skladu z vpisom v register so na dan 20.01.2012 lastniki druzbe Gold Club d.o.o0.:

Lastnik Delez v%
Loris Pozar 33,33
David Kobal 66,67

Po stanju delniske knjige GC investicije, turizem, igre na sreco, d.d. na dan 15.12.2011 so lastniki izdanih delnic:

Delez

glasovalnih

Delnicar Stevilo delnic pravicv %
Gold Club Gaming d.o.o. 9.000 30
Pigal d.o.o. 9.000 30
VIS A VIS CLUB d.o.o. 9.000 30
Loris PoZar 1.500 5
David Kobal 1.500 5

Dejanski lastniki druzbe GC investicije, turizem, igre na sreco, d.d. na dan 15.12.2011 so:

Lastnik Delez v%
Loris Pozar 50
David Kobal 50

3.1.5. C€lani nadzornega sveta prevzemnika

Clani nadzornega sveta prevzemnika so Bostjan Stopar, Matjaz Grandi¢, Slavko AZman, Marjan Somrak, Peter
Sopotnik, Matjaz Bercon, Ranko Armus. Peter Sopotnik in Ranko Armus sta vpisana na podlagi registrskih podatkov,
vendar iz podatkov druzbe izhaja, da sta bila konec leta 2011 na Svetu delavcev izvoljena kot predstavnika delavcev
Marko Aucin in Vladimir Jovovié, ter se bo skupscina na prvem naslednjem sklicu seznanila z omenjeno izvolitvijo in
bosta na tej podlagi vpisana kot nova nadzornika.

3.1.6. C€lani uprave oziroma poslovodstva prevzemnika

Upravo prevzemnika sestavljata predsednik uprave Boris Kitek in prokurist Mate] Brezigar.

3.2. Podatki o osebah, ki v smislu 8. élena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom

V smislu 8. ¢lena ZPre-1 s prevzemnikom deluje usklajeno druzba GOLD CLUB proizvodnja, trgovina in svetovanje,
d.o.o., ki je lastnica 86 odstotkov vseh izdanih prednostnih delnic prevzemnika z oznako CABP oziroma 43 odstotkov
vseh izdanih delnic prevzemnika z oznakama CABR in CABP in z njo povezana druzba GC investicije, turizem, igre na
sreCo, d.d., ki je lastnica 14 odstotkov vseh izdanih prednostnih delnic prevzemnika z oznako CABP oziroma 7
odstotkov vseh izdanih delnic prevzemnika z oznakama CABR in CABP, ter GOLD CLUB GAMING proizvodnja, trgovina
in svetovanje d.o.o., ki je povezana s prej omenjenima druzbama na osnovi lastniStva. Interes omenjenih druzb, ki so

12



bodisi lastniki prednostnih delnic prevzemnika bodisi povezane osebe s temi druzbami, je usklajen s prevzemnikom,
torej na osnovi te prevzemne ponudbe pridobiti vse delnice ciljne druzbe, za kar so in bodo finan¢no podprli
prevzemnika pri prevzemnih aktivnostih in prestrukturiranju ciljne druzbe.

3.2.1. Ime, priimek in naslov oziroma firma, sedez in maticna stevilka

Firma: GOLD CLUB proizvodnja, trgovina in svetovanje, d.o.o.
Skrajsana firma: GOLD CLUB d.o.o.

Mati¢na stevilka: 1337629000

Sedez: Sezana

Poslovni naslov: Cesta na Lenivec 44, 6210 Sezana

Firma: GC investicije, turizem, igre na sreco, d.d.
SkrajSana firma: GC investicije d.d.

Mati¢na stevilka: 6070027000

Sedez: Sezana

Poslovni naslov: Cesta na Lenivec 44, 6210 Sezana

Firma: GOLD CLUB GAMING proizvodnja, trgovina in svetovanje d.o.o.
SkrajSana firma: GOLD CLUB GAMING d.o.o.

Matic¢na stevilka: 1965077000

SedeZ: Sezana

Poslovni naslov: Kraska ulica 4, 6210 Sezana

3.2.2. Vrsta povezave s prevzemnikom

Druzba GOLD CLUB proizvodnja, trgovina in svetovanje, d.o.o. je lastnica 86 odstotkov vseh izdanih prednostnih delnic
prevzemnika z oznako CABP oziroma 43 odstotkov vseh izdanih delnic prevzemnika z oznakama CABR in CABP. Druzba
GC investicije, turizem, igre na sreco, d.d. je lastnica 14 odstotkov vseh izdanih prednostnih delnic prevzemnika z
oznako CABP oziroma 7 odstotkov vseh izdanih delnic prevzemnika z oznakama CABR in CABP. Druzba GOLD CLUB
GAMING proizvodnja, trgovina in svetovanje d.o.o. je povezana s prej omenjenima druzbama na osnovi lastnistva.

3.2.3. Osnovna dejavnost

Osnovna dejavnost druzbe GOLD CLUB proizvodnja, trgovina in svetovanje, d.o.o. je proizvodnja igra€ in rekvizitov za
igre in zabavo, osnovna dejavnost druzbe GC investicije, turizem, igre na sreco, d.d. je upravljanje financ¢nih trgov,
osnovna dejavnost druzbe GOLD CLUB GAMING proizvodnja, trgovina in svetovanje d.o.o. je prirejanje iger na sreco,
razen v igralnicah (vir: www.gvin.com).

3.2.4. Clani poslovodstva in ¢lani nadzornega sveta

Clan poslovodstva druzbe GOLD CLUB proizvodnja, trgovina in svetovanje, d.o.o. je Bostjan Stopar. Clan poslovodstva
druzbe GOLD CLUB GAMING proizvodnja, trgovina in svetovanje d.o.o. je David Kobal. Omenjeni druzbi nimata
nadzornega sveta. Clan poslovodstva druibe GC investicije, turizem, igre na sre¢o, d.d. je Matej Brezigar. Clani
nadzornega sveta druzbe GC investicije, turizem, igre na sreco, d.d. so Bostjan Stopar, Jure Stopar in Matej Brezigar.

3.3. Podatki o dosedanjih pridobitvah vrednostnih papirjev
3.3.1. Podatki o dosedanjih pridobitvah vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna ponudba

3.3.1.1. Podatki o dosedanjih pridobitvah prevzemnika

Vrsta oz. razred | Stevilo delnic pridobljenih | Stevilo delnic pridobljenih | Skupno $tevilo

vrednostnega ve¢ kot 12 mesecev pred | manj kot 12 mesecev pred | delnic
papirja objavo ponudbe objavo ponudbe
CAPR 0 0 0
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CAPP

3.3.1.2. Podatki o dosedanjih pridobitvah oseb, ki v smislu 8. ¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom

GOLD CLUB proizvodnja, trgovina in svetovanje, d.o.o.

Vrsta oz. razred | Stevilo delnic pridobljenih | Stevilo delnic pridobljenih | Skupno $tevilo
vrednostnega ve¢ kot 12 mesecev pred | manj kot 12 mesecev pred | delnic

papirja objavo ponudbe objavo ponudbe

CAPR 0 0 0

CAPP 0 0 0

GC investicije, turizem, igre na sreco, d.d.

Vrsta oz. razred | Stevilo delnic pridobljenih | Stevilo delnic pridobljenih | Skupno $tevilo
vrednostnega ve¢ kot 12 mesecev pred | manj kot 12 mesecev pred | delnic

papirja objavo ponudbe objavo ponudbe

CAPR 0 0 0

CAPP 0 0 0

GOLD CLUB GAMING proizvodnja, trgovina in svetovanje d.o.o.

Vrsta oz. razred | Stevilo delnic pridobljenih | Stevilo delnic pridobljenih | Skupno Stevilo
vrednostnega ve¢ kot 12 mesecev pred | manj kot 12 mesecev pred | delnic

papirja objavo ponudbe objavo ponudbe

CAPR 0 0 0

CAPP 0 0 0

3.3.2. Podatki o dosedanjih pridobitvah ostalih vrednostnih papirjev ciljne druzbe

3.3.2.1. Podatki o dosedanjih pridobitvah prevzemnika

Prevzemnik nima drugih vrednostnih papirjev izdajatelja.

3.3.2.2. Podatki o dosedanjih pridobitvah oseb, ki v smislu 8. ¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom

Osebe, ki v smislu 8. ¢lena ZPre-a delujejo usklajeno s prevzemnikom, nimajo drugih vrednostnih papirjev izdajatelja.
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3.4. Osnovni finanéni podatki o prevzemniku

3.4.1. Bilanca stanja za zadnje koncano poslovno leto

V nadaljevanju je prikazana bilanca stanja prevzemnika za poslovni leti 2009 in 2010. Prikazani finan¢ni ra¢unovodski
izkazi so bili revidirani. (Vir: Letno porocilo druzbe Casino Bled, d.d. za leto 2010)

BILANCA STANJA

31.12.2010| 31.12 2009
SREDSTVA 3.960.427 4 647407
A. |DOLGOROCNA SREDSTVA 3.673.881 4256129
l. Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 131.707 180.937
Il. | Opredmetena osnovna sredstva 3.482.084 4.015.101
1. |Zemljis¢a in zgradb 1.207 424 1.287 669
a) Zemljica 5218 5217
b) Zgradbe 1.202.206 1.282 452
2. | Naprave in oprema 2.274.660 2.393.875
3 Predujmi za pridabitev op_rr_ad_metenih osnovnih sredstev in opredmetena 29 46
osnovna sradstva v gradnji in izdelawvi
4. | Opred etenaos ovna sredstva v gradnj inizdelavi 311.090
lll. | Dolgoroéne finanéne nalozbe 12 13
1. | Dolgoroéne finanéne naloZbe, razen posojil 12 13
a) Druge dolgorotne finantne naloZbe 12 13
IV, | Dolgoroéne poslovne terjatve 52486 52486
Dolgoroéne poslov e terjatve dod ugih 52486 52.486
V. | OdloZene terjatve za davek 7.6592 7.5892
B. |KRATKOROCNA SREDSTVA 2685311 381.350
I. | Zaloge 38.510 72.196
1. | Maternal, drobni inventar in embalaza 37.098 59905
2. | Proizvodiin trgovsko bl go 1.412 2 291
Il | Kratkoroéne poslovne terjatve 86.852 69.077
1. | Kratkorofne poslovne terjatve do kupcev 66.508 51.745
2. | Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 20.344 17.332
Ill. | Denarna sredstva 169.949 240077
C. |KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE [ 235 99 8
| IZVENBILANCNA EVIDENCA | 1895232] 1.869.104
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31.12.2010( 31.12.2009

OBVEZNOSTI DO VIROY SREDSTEY 3.969.427 4.647.407
A [KAPITAL 770.008 1.895.751
I. | Vpoklicani kapital 1.895.751 3.662.352
1. | Osnovni kapital 1.882 584 3662352
II. | Zakonske rezerve 13167 13.167
Il. | Preneseni Eisti poslovni izid -953 677
ll. | Cisti paslovni izid poslovnega leta -1.125.743 -826.191
B. |REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 57.347 62328
1. | Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 57.347 62.328
C. |DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 411.809 518.861
I. | Dolgorofne finanéne obveznasti 411.809 518 861
1. | Dolgorotne finanéne obveznosti do bank 290.018 395 856
2. | Druge dolgorofne finanéne obveznosti 121.793 223.005
¢ |KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 2.713.503 2058715
I. | Kratkorofne finanéne obveznosti 1.144.830 1.011.703
1. | Kratkoroéne finanéne obveznosti do bank 996.053 886.836
2. | Druge kratkoro€ne finanéne obveznosti 148777 124 867
II. | Kratkoroéne poslovne obveznosti 1.568.672 1.047.012
1. | Kratkoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev 524 991 306.254
2. | Druge kratkorofne poslovne obveznosti 1.043.682 740.758
D. ’KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE [ 'I6_?ED’ 11.752
| IZVENBILANENA EVIDENCA | 1895232 1.859.104
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3.4.2.

Izkaz poslovnega izida za zadnje koncano poslovno leto

V nadaljevanju je prikazan izkaz uspeha prevzemnika za poslovni leti 2009 in 2010. Prikazani finan¢ni racunovodski
izkazi so bili revidirani. (Vir: Letno porocilo druzbe Casino Bled, d.d. za leto 2010)

31.12.2010 (31.12.2009

1. | Cisti prinodki od prodaje 4173.884 ( 3.094.796
a) | Cisti prihodki od prodaje na domaéem frgu 4173884 | 3.094.796
9 Drugi poslovni prihodki (5 prevrednotovalnimi poslovnimi 15.908 19.000

prinodki)
3. | Stro3ki blaga, materiala in storitev -2.665.695 | -1.724.892
a) Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stroski 507489 | -380.448

porablienega materiala
b) | Stroski storitev -2.158.166 | -1.344.444
6. | Strodki dela -1.312.328 | -1.294.190
a) | Stroski plaé 992702 | -984.918
b) | Stroski socialnih zavarovanj -87.854 -87.165

od tega stroski pokojninskih zavarovan -71.982 -74.750
) | Drugi stroski dela -159.790 | -147.359
7. | Odpisi vrednosti -615.104 -472.325
a) | Amortizacija -815.104 | -472.145
b Prewedpqtnvalni pos_lmmi ndhodk;i pri ngopredme?enih _180

* | dolgorocnih sredstvih in opredmetenih osnowvnih sredstvih

8. | Drugi poslovni odhodki -417.790| -347.186
3. | Finanéni prihodki iz deleZev 70 71
a) | Finanéni prinodki iz deleZev v pridruZenih druZah
D) | Finaéni prihodki iz deleZev v drugih druZbah 70 70
C) | Drugi prihodki iz drugih naloZb 1
10. | Finanéni prinodki iz poslovnih terjatev 5.402 149
a) | Finanéni prihodki iz poslovnih terajtev do drugih 2.402 149
11. | Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih nalozb ]
12. | Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti -94.047 -80.053
a) | Finanéni odhodki iz posojil, prejetin od bank -63.383 -47.582
b) | Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti -30.664 -32.461
13. | Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti -4.719 -4.070
a) | Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti -4.719 -4.070
14. | Drugi prinodki 6.024
15. | Drugi odhodki -7.497 -13.989
16. | OdloZeni davki
17. | CISTI POSLOVNI 1IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA -1.121.876| -816.665
18. | Obratun dividend za prednosine delnice -3.867 -9.526
19. | CELOTNA IZGUBA TEKOCEGA LETA -1.125743| -826.191
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Porocilo neodvisnega revizorja

Porocilo neodvisne revizorke

DeniCarem druiie: Renvizljska hisa
BORERA d.o.o.
Pod grodiiéem 7

CASINO BLED d.d. 2000 Morioor

prirgjanje posebnih iger na sreéo

Cesta svobode15. Bled

Rewidirall smo prloZena rocunovodske zkoze druZbe Cosino Bled d.d. na dan 31.12.2010, ki vkiuéujeio
bllanco stanja na dan 31.12.2010, zkaz posiovnega pida, izkaz gibanja kapliala In zkoz denamih tolow
Ia tedaj koncano leto ter povzetek bistvanin raéunovodskih usmeritey in druge pojasnjevalne cpomie.
Pregledaoli smo tudi poslovno porodilo.

Odgowvornost poslovodstva za méunovodske izkoze

Poslovodstvo je odgovomno zo pripravo in poiteno predstavitey feh rodunovodskin izkazov v skladu s
dovenskimi radunovodskimi standardi. Ta odgovomost vkljucuje vzpostavitev, delovanje In vedevanje
notranjega kontroliranjo, poveroneda s pripravo in poiteno predstavitvijo racunovodskih zkazov, ki ne
vsebujele pomembno nopadne navedbe zaradi prevare ali napake, ibire In uporabo ustreznin
radunovodskin usmerttew ter priprovo refunovodskin ocen, ki so utermeljene v daninh ckol&sinah.

Revizoreva odgovormnost

Noga odgovomost Je. da razimo mnenje o teh radunovodskih zkazih no podlagl revizle. Revizio smo
opravili v skladu z mednarodnimi standardl revidiranja, Ti standardi zahtevaje od nas zpolnjevanje
etiénin zohtev ter nodrovanie in zvedbo revizie za pridobitev sprejemiivego  zagotovila, da
radunowvodski oz ne vsebujejo pomembno nopaéne navedbe. Revizija vkjuduje vajanje postopkov
0 pricobiley reviziskih dokazov o zneskih in razkriin v reéunovodskih izkazin, Zoran postopkd so odvisni
od revizorjeve prescje in vidiuéuejo fudi ocenevanje tvegon napoéne navedbe v ratuncvodskih
izkazih zaoradl prevare all napake. Pri ocenjevanju teh tvegan] prouci revizor notranje konfrolisanje,
povezano s postenim predstavijanjen raéunovodskin izkazov drufbe, da bi dolodil okoliEéinam usfrezne
revizijske postopke, ne pa, da bi zrazll mnenje o uspeincstl nolronjega kontroliranja drufbe. Revizijo
viduéuie tudi ovrednotenje ustrezncsti uporablienih raunovodskih  usmeritey  In - utemeljenosh
raunovodskin ocen poslovodstva ter ovrednotenje celone predstavitve roéunovodslkdh izkazow.

Veramemno, da so pridobljeni reviziski dokaozi zadesnag In ustrezna poediaga 2a nade reviziske mneanje.
Mnenje

Po noSem mnenju so rafunovodskl izkazi v vseh pomembnih pogledih poftena predstavitey
finoncnego stanja druzbe Casino Bled d.d. na dan 31.12. 2010 fer njenega posiovnega izida in denamih
lokov 2o tedd) kondano leto v skladu s slovenskimi ragunovodskimi standardi. Poslovno porocilo je
skladno z revidiraninmi radunovodskirm [zkoz,

MNe da bi v svojern mnenju izrozil pridriek, opozaramo na reekrific v toéki 1.1.10., Poslovnega porodik,
Druzba je v letu 2010 postala v sklodu z dolodil Zokona o finonénem posliovanju, postopkin zoradi
insolvertnosti in prisinem prenehanju (Uradni list RS, . 126/07, 40/09 in 58/09) dolgoroéno plading
nesposobna. Ukrepic ki jin bo izvedio posiovodstvo so razkitl v tocki 1.1.10. Poslovnega porocila.
Rofunovodskl zkazi drufbe 5o sestavijeni ob predpostavki delujofega podietia.

W Mariborn, 11.04. 2011 Rewviziiska hifa BORERA d.o.0.

Dindioa ja vpisana pri Sleadnern sodiiu v Matoon, Shey, 1/10009/00, Cernen kel mada 8763 ELR.
MTHENa Eavika j2 1581112 Dawvinag Beniled orudio jo S6725178.
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3.5. Opis prevzemnikovih dosedanjih pomembnejsih stikov, transakcij ali pogajanj s ciljno druzbo

Prevzemnik ni imel pomembnejsih stikov, transakcij ali pogajan;j s ciljno druzbo.
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4. PREDVIDENE POSLEDICE PREVZEMNE PONUDBE

4.1. Namen prevzemne ponudbe

Namen prevzemne ponudbe je pridobitev ¢im vecjega Stevila delnic ciljne druzbe. Ciljna druzba se ukvarja z isto
dejavnostjo kot prevzemnik, pri ¢emer pa se ponudbi enega kot drugega geografsko dopolnjujeta. Prevzemnik
ocenjuje, da lahko s sanacijo ciljne druzbe, ki Ze vrsto let dosega negativni poslovni rezultat, izkoris¢anjem sinergijskih
ucinkov na podro¢ju predvsem prodajnih poti, skupnih trinih nastopov in stroskov doseze pozitivne ucinke na
poslovanje obeh druzb, ciljne druzbe in prevzemnika. Aktivho sodelovanje pri upravljanju ciljne druzbe prevzemnik
tako vidi kot priloZnost za Siritev ponudbe obeh druzb in namerava po poteku prevzemne ponudbe dosec¢i nemoteno
poslovanje ciljne druzbe in njen prihodnji razvoj.

Sanacijo bo prevzemnik izvajal s pomocjo sredstev, ki mu jih zagotavljajo povezane osebe - prevzemnikovi lastniki,
povezani v skupni Gold Club ter z znanjem s podrocja igralnistva, kar so lastni nematerialni viri.

4.2. Vir financiranja in vpliv financiranja odkupa vrednostnih papirjev na podlagi te prevzemne ponudbe na
nadaljnje poslovanje ciljne druzbe

Prevzemnik bo prevzem financiral s svojimi lastnimi sredstvi z vidika kritja nekaterih nizjih stroskov in logistike, v
preostanku pa v celoti s financno podporo druzb, ki v smislu 8. ¢lena ZPre-1 delujejo usklajeno s prevzemnikom. Slednji
so odobrili zajetno posojilo, ki je namenjeno tako samemu prevzemu, kot v nadaljevanju sanaciji ciljne druzbe.
Prevzemnik je, v skladu s 1. odstavkom 36. ¢lena ZPre-1, z namenom izpolnitve denarnih obveznosti po tej prevzemni
ponudbi, pred objavo prevzemne ponudbe na poseben denarni racun KDD deponiral denarni znesek, ki je potreben za
izpolnitev obveznosti placila akceptantom. Financiranje odkupa vrednostnih papirjev na podlagi te ponudbe na
poslovanje ciljne druzbe ne bo vplivalo.

Prevzemnik s prevzemom in sanacijo ciljne druzbe ne bo slabil svojega poslovanja in bodo sredstva tako za prevzem,
kot sanacijo v celoti zagotovljena s sredstvi, ki jih zagotavljajo lastniki iz skupine Gold Club (usklajeno delujoce
druzbe). Po pogodbi je predvideno, da se sredstva, zagotovljena za prevzem, spremenijo v kapitalski viozek skupine
Gold Club v prevzemno druzbo. Glede na sklenjene posle z ostalimi lastniki prevzemne druzbe bo to pomenilo le se
dodatno utrditev prevladujoCega poloZaja druzb iz skupine Gold Club v prevzemni druzbi. Hkrati bo to pomenilo veliko
okrepitev prevzemne druzbe.

Prevzemnik za pridobitev finan¢nih virov za placilo vrednostnih papirjev, na katere se nanasa prevzemna ponudba,
torej za placilo kupnine za delnice ciljne druzbe akceptantom, ki bodo sprejeli prevzemno ponudbo, ni na noben nacin,
posredno ali neposredno, dal ali se zavezal dati v zastavo ali zavarovanje vrednostnih papirjev (delnic) ciljne druzbe,
katerih imetnik ni prevzemnik, ali druge oblike premozenja ciljne druzbe.

4.3. Poslovna politika po prevzemu

4.3.1. Prestrukturiranje ciljne druzbe in njeno prihodnje poslovanje

Ciljna druzba je v nekaj zadnjih letih zaradi visoke konkurence, slabe poslovne politike, neprilagojene ponudbe kupcem
in tehnoloski zastarelosti naprav zasla v situacijo, ki resno ogroza njeno prihodnje poslovanje. Temu dejstvu pritrjuje
tudi razglasitev insolventnosti in priprava Nacrta finanénega prestrukturiranja, ki Se ni bil realiziran. Poslovne tezave, ki
se odrazajo tudi na povecani zadolZenosti, tako zahtevajo korenite spremembe v poslovanju druzbe, saj v nasprotnem
primeru taksno poslovanje vodi do postopka prisilne poravnave oziroma celo stecaja. Nacrt prestrukturiranja druzbe
bo tako moral obsegati vrsto ukrepov na razlicnih podrocjih, pri ¢emer pa bodo morali biti kratkorocno v ospredju
predvsem ukrepi za povecevanje prihodkov druzbe in strosSkovno optimizacijo. V tem kontekstu bi sinergijske moznosti
med druzbama, torej ciljno druzbo in prevzemnikom, privedli do pozitivnih u¢inkov tako na strani prihodkov kot tudi
na strani stroskov, s ¢imer bi se dobi¢konosnost poslovanja druzbe izboljSala. Razen omenjenih ukrepov prevzemnik
nacrtuje aktivno upravljati in usmerjati druzbo v prenovo poslovanja in razvoj ter izvesti optimizacijo aktive ter pasive
bilance druzbe, pri ¢emer vidi potrebo tudi po dodatnih likvidnostnih sredstvih v obliki dokapitalizacije, ki jo je
pripravljen podpreti tako prevzemnik kot tudi osebe, ki s prevzemnikom delujejo usklajeno.
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Prevzemnik bo skupaj z druzbami, s katerimi deluje usklajeno, zagotovil sredstva, ki jih bodo v celoti zagotovili lastniki
iz skupine Gold Club, saj prevzemnik iz lastnega poslovanja tega ne zmore zagotoviti. Ta sredstva se bodo zagotavljala
v razlicnih oblikah in je ob prevzemu zaradi pomanjkanja podrobnih podatkov o poslovanju ciljne druzbe nemogoce
napovedati, ali jih bodo lastniki zagotavljali z neposrednimi vlozki ali s posrednimi preko prevzemne druzbe. V
prehodnem obdobju pa bo zagotovo danih tudi nekaj posojil lastnikov (posrednih ali neposrednih) ciljni druzbi, ki bodo
ugodnejSi od stroSkov financiranja zamude. Ob oddaji prospekta in ponudbe ni mogoce nacrtovati podrobnih
aktivnosti glede dokapitalizacije ciljne druzbe, ker je za to potreben ustrezen dogovor med ustrezno kapitalsko vecino,
dogovor in dokapitalizacija pa sta nedvomno potrebna.

4.3.2. Politika zaposlovanja

Prevzemnik po izteku prevzema namerava z namenom racionalizacije poslovanja druzbe spremeniti obstojeco politiko
zaposlovanja. Sprememba lastnistva, ki bi nastala na osnovi te prevzemne ponudbe, bi pomenila tudi zmanjsanje
zaposlenih za po oceni priblizno 80, s ¢imer bi po ocenah prevzemnika dosegli primerno Stevilo zaposlenih glede na
ustvarjene prihodke in poslovni rezultat. Prevzemna ponudba bo vplivala tudi na poslovodstvo ciljne druzbe. V
primeru, da se bodo spremenili bodisi makroekonomski pogoji ali sam polozaj ciljne druzbe na trgu, prevzemnik ne
izkljuCuje moznosti nadaljnje spremembe politike zaposlovanja.

4.3.3. Spremembe statuta
Prevzemnik po izteku prevzema ne namerava spreminjati statuta ciljne, razen morebitne spremembe osnovnega
kapitala druzbe zaradi potrebne dokapitalizacije.

4.3.4. Delitev dobicka

V okviru trenutnega poslovanja ciljna druzba ne dosega dobicka oziroma ravno nasprotno, ciljna druzba se sooca z
izgubo in povecevanje dolga, pri ¢emer je bila zanemarjena tudi razvojna politika druzbe. Pricakovani prihodnji dobicki
ciline druzbe bodo zaradi tega v naslednjih 5 do 8 let namenjeni zlasti razvoju in zmanjSevanju finan¢nega dolga, zaradi
Cesar prevzemnik znotraj prej omenjenega obdobja ne nacrtuje delitev dobicka med delnicarje ciljne druzbe.

4.4. \Vpliv na nadaljnje trgovanje z vrednostnimi papirji ciljne druzbe na organiziranem trgu

Delnice ciljne druzbe ne kotirajo na organiziranem trgu in po procesu koncentracije lastnistva ciljne druzbe, ki bi lahko
nastalo na osnovi tega prevzemnega postopka, prevzemnik ne nacrtuje uvrstitve delnic ciljne druzbe na organiziran
trg.

4.5. Druge posledice prevzema

Prevzemniku v ¢asu priprave te prevzemne ponudbe niso znana dejstva, zaradi katerih bi imel lahko prevzem tudi
druge posledice.
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5. PODATKI O OSEBAH, ODGOVORNIH ZA I1ZDAJO CELOTNEGA PROSPEKTA

»lzjavljamo, da prospekt vsebuje resni¢ne, tocne, popolne in vse bistvene podatke, ki so pomembni za odlocanje
investitorjev o sprejemu prevzemne ponudbe.«

Ljubljana, 23.januar 2012
Podpis prevzemnika:
Casino Bled, d.d.

Predsednik uprave:
Boris Kitek
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6. POROCILO O DELNICAH CILINE DRUZBE, Kl JIH JE PREVZEMNIK PRIDOBIL V ZADNJIH 12

MESECIH

OBRAZEC PRE-VP12

1. IME IN PRIIMEK OZ. FIRMA PREVZEMNIKA: CASINO BLED, D.D. prirejanje posebnih iger na sreco
2. NASLOV OZ. SEDEZ PREVZEMNIKA: Cesta svobode 15, 4260 Bled

Zap.St. P/O Vrednostni | Koli¢ina Cena Skupna Datum Predhodno | Konéno

posla papir vrednost transakcije | stanje stanje
posla

- - CAPR 0 - 0 - 0 0

- - CAPP 0 - 0 - 0 0

*P/0 = pridobitev(P) / odsvojitev(O)

Ljubljana, 23. januar 2012

Podpis prevzemnika:

Casino Bled, d.d.
Predsednik uprave:

Boris Kitek
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7.  PRILOGE

Priloga 1: Mnenje revizorja o primernosti prevzemne cene in Porocilo prevzemnika o primernosti cene v prevzemni
ponudbi

AIDITOR
FETUBFUEEERAI ..

REVIZLISKA DRUZBA doop, PTUL

MRMILD NEODVISNEGA REVIZORJIA O PRIMERNOSTI CENE V
PREVZEMNI PONUDBI ZA ODKUP DELNIC DRUZBE
CASINO PORTOROZ D.D.

Lipravi drugbe CASING BLED d d.

Skladne z 28, dlenom Zokona o preveemih in v povezavi 5 583, denom Zokona o gospodarskih driuthah smo
apravili revizijo primermosii cene v prevzemni ponudbi, ki jo je v postopku prevzema drughe CASING
PORTOROZ cld. privejonfe posebnih iger ma sredo, Obala 730, Portorof, ponudila druiba CASINO BLED
d.d, Cesta svabode 135, Bled.

Odgovornost uprave  prevzemne driche v povezavi 3 prevzemno pontidbe

Liprava prevzemne drushe je odgoverna za izdelave prevzemne pomadbe s prospekiom im previemno ceno.

Revizorjeva odgovornoss

Nasa odgovernost fe zrazitl mnenfe o primernostl prediagane cene v preveemmi porudbi, Revizijo smo
aprevili v sklady = Mednarodnimi standard] revidivanje. Ti standardi zahtevajo od nas nacriovanfe in
izvedbo revizife za pridobitev razummepa zagotovila, da je prediagana cena delnic. kakor fe navedena v
preveemni povdhi, primerna, Preverili smo tudi ustreznost uporahijenth metod za dolocitev prevzemne
CEME.,

Mnenje revizorja o primeriasti cene v prevzemmi pondii

V procesu revidiranja primernosti predlagane cene v prevzemmi ponudbi prevzemnika CASING BLED d.d. je
bilo ugotevijero, da ocera vrednosti ciline druzhe Cosino Portoroz dled nme dom 31,8 201 1, ki fe osnova za
apredelitev glede primernosti cene delnic cilfre drghe Casine Povtoros dd. v prevzemei ponudbi, temelji
na naslednii metod ocenjevanja vrednosii:
na sreclsivil zaxnovanem nacime ocenfevania vrednosti = metode prifagojenth kngigovodskih
vrednosti ob predpostavii prostovoline likvidocije.

Prevzemmik pri ocenjevaniu vrednosti ciline druzhe Casine Portoroz dd. ni uporabil na domosu sasnovanegsa
nacing = uporabo metode diskontivanih denarnif tokov, ker podietie Se ved let poshife z izgubo in ker po
aceni poslovodsiva prevzemne dridbe ciling drigha nima fasne vizije bododega razvaja tn izdelanik
praojekcif, ki bi dokazovali bodede pozitivee donose, zaradi cesar bi bila na donosn zasnovanem nading
ocenfevarnfa vredrosti irazito negativeg, Prav tako prevzemmik ni uporabil noding irinifz primerfay z
tporaho metode primerijivih podietii, weridenih na borze (réni rmogokratiki),

Cheenitev vredmosti cilime druzhe Casino Portores dd na dan 3182001 z metodn prilagejenih knjigovodskil
vrednosti ob predpostavkl prostovoline likvidacije jé prevzemna drichae Caving Bled d o, izvedla ob
naslednfil omefitvah:

— ko irine veednosti nepremicnin v lasti ciljne druzhe Casing Porioroz d .d. so bile uposievane
vrednosti feh nepremicain, dostopme iz faveo razpolozifivih podatkoy o trénl veeednosti nepremicrin
kot jik je dolocila Geodetska wprava Republike Slovenije ali veedmnosti kot so navedene v sOkviemi
oceni veedmosti dela nepremicnine v lasti Cavino Portoros dd = ocenn njihove trilfivostia, za ostale

ALIDITOR REVEZIS KA DRUZBA dioo, PTL, podietic zi revizijo, stednotenie in syetivinjc, Murkova 4, 2250 P
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AUDITOR
B RS

REVIZLISKA DRUZEA @00, PTIL)
nepremicning pa je bila kot trina vwedrost upoftevana njithova knjizovodska vredmosi na dan
ocerfevamf,

— kot trima vrednost opreme v lasti cilfne druche Casino Portorez dd je bila upoitevana bnjizovodska

vrednost opreme na dan ocenfevania, zmanjSanda zq diskonte; 20% za igralne aviomate, 70% 2o
racunalnitko in elekivonska opremo fer 80% za ostalo opreno,

—  trEng vrednost financne naloibe v drigho Casino Sefana dd je bila dolodena na osmovi vredmosii
nafozhene nepremicnine v lasti te drughe, navedene v »0kvirni oceni vrednosti dela nepremicaine v

lasti Casino Portorof d.d. z oceno njikove trdljivostixc s Simer fe bila ugotovijena prilagojena
knfigovodska vrednast lastniskega kapitala Cavino Sefana d.d. ob upostevaniu 51% lastmiskega
deleza, ki mo ima v tef drugbi cilfna drigha Casino Portoros d.d,

— trina vrednost zalog je bifa upostevana v vifini 30% knjigovodske vrednosti ma dan ocenjevanja,

—  irima vrednost aktiveiR Casonvnil razmefitev ter rezervacii in dolgovodnih pasivaih Gasoveil
razmefitey na dan ocenjevarya fe bila upodtevana v vrednostt 0 EUR,
—  upadtevani so hilf strofki prostovoline likvidocife v vising 4. 737120 EUR,
—  za vee ostale postavke sredsiev in obveznosti cilfne drushe Casinoe Portorof dd. so kot trine
vrednostl upoditevane nithove knjlgovodske vrednosti na don ocenfevani.
¥ povezavi z navederimi omejitvami je bilo pri preverfomju usireznosti uporabliene metode ocenfevanjo
vrednosii cilinega podfetia na dan 31.8.2011 ugotovifero sledede:

—  Metoda prilagajenih knjigovodskih veedrnosti zahiteva prilagoditev vseh sredstev in obveznosii

ocenjevanesa podietia na njihove trino vrednost, zalo uporabea knjigovodske vrednosti ali viedmosti
povzete iz fovno razpolofliivif podatkov o treini wednosti nepremicnin kot jik je dolodila Geodetska

uprava Republike Stovenije ali povzete iz »Ofwirne ocene veednosti dela nepremicaing v lasti
Casing Portoroz dd z oceno nfthove irZlfivosti « pri mepremicningh in opremi ne predstaviio
wsireznih indikaci nfikove trine vrednosti na dan ocenjevanja.

—  Za preveritev ocenjenih srofkov postopka prostovelfne likvidacife nismo imeli na razspolago
wsireznih podicg.

Zavaci pomembrosti vpliva predstavijenih omefitev ter manjkajocih podlag o trini vrednosti nepremicnin in
apreme fer o strodkih prostovoline likvidacife pri ocenfevanju vrednosti podietia Casine Portores d.d. na
demm 34,8200 | kor osnove za opredelitev primermosti previemne cene, cene v prevaemini ponudbi za odkup

delnic drutbe Casing Portoref dd. v vidini (.20 EUR na delnico nismoe mogli spoznovi za primerno.

Pruyj, 22, 1. 2012 : Direktorica
dr, ERIKA TURIN, univ. dipl. ekon, ,.\I
pooblaitena reviao ot
Sl

iy
[ =y
Sl=: i
ALDITOR REVIZUSES DRUZBA d.oe. PTL, podjetje 2a revizijo, vrednotenje in svetovanpe, Murkowva 4, 2250 Pag

e
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Porocilo prevzemnika o primernosti cene v prevzemni ponudbi na podlagi druge alineje 13. tocke 28. ¢lena ZPre-1

Revizijska hisa AUDITOR d.o.o. s Ptuja, ki je bila imenovana s strani sodis$¢a na predlog uprave, je dne 17.1.2012 podala
porocilo o primernosti cene v prevzemni ponudbi, pri ¢emer ponujene cene ni spoznala za primerno. V skladu z drugim
odstavkom 13. tocke 28. ¢lena Zakona o prevzemih daje uprava prevzemne druzbe Casino Bled d.d. naslednje
pojasnilo o nacinu uporabe ustreznih metod ocenjevanja vrednosti podjetij, s katerimi je bila dolo¢ena primerna
predlagana cena za odkup delnic druzbe Casino Portoroz d.d.

Casino Bled d.d. kot prevzemnik ni opravil skrbnega pregleda druzbe ali drugih uradnih cenitev ciljne druzbe, pri ¢emer
je za tovrstno dejanje potrebno soglasje ciljne druzbe. Prevzemnik je opravil interno oceno vrednosti ciljne druzbe, pri
¢emer je razpolagal z javno dostopnimi podatki, ki so poleg prilozenih bilanénih podatkov med drugim doloceni
dostopni na spletu, njemu dostopnimi podatki, lastnim poznavanjem panoge, v kateri deluje tudi sam, in lastnimi
ocenami potencialnih sinergijskih ucinkov. Pri dolocitvi prevzemne cene so bili upostevani tudi izredni dogodki v ciljni
druzbi kot so:

- Razglasitev insolventnosti v drugi polovici leta 2011,
- Nerealiziran nacrt finanéne reorganizacije, sprejet v drugi polovici leta 2011, ki je predvideval dokapitalizacijo,
- Obcasna placilna nesposobnost druzbe v zadnjih 6 mesecih.

Po prepri¢anju prevzemne druzbe Casino Bled d.d. je ocena prevzemnika o vrednosti ciljne druzbe skladna tudi s
stalisci, ki se pojavljajo na trgu in sicer:

- glede na zadnje oddane racunovodske razvide druzba dosega negativni rezultat iz poslovanja, dosega
negativni denarni tok in se zadolzuje,

- na osnhovi javnho dostopnega porocila revizorja o primernosti cene v konkurencni prevzemni ponudbi
prevzemnikov CASINO RIVIERA - igralni salon d.d., EUROTAS, gostinstvo in storitve, d.0.o. in OBCINA PIRAN je
vrednost druzbe po metodi prilagojenih knjigovodskih vrednosti ob predpostavki likvidacije enaka ni¢,

- v drugi alineji omenjeno dejstvo potrjuje tudi mnenje uprave cilje druzbe, da zadnja izraCunana knjigovodska
vrednost delnice druzbe glede na finan¢no stanje ni vec realisticna in po metodi primerljivih knjigovodskih
vrednosti znasa 0 EUR na posamezno delnico (vir: http://www.casino.si/index.php?page=static&item=52).

Glede na navedeno je Casino Bled d.d. preprican, da je ponujena cena postena in korektna, da je ciljna druzba
potrebna korenite sanacija in da ima prevzemnik voljo, vire in znanje, da to opravi. Hkrati je ponujena prevzemna cena
viSja od prevzemne cene prve ponudbe, ki so jo podali CASINO RIVIERA - igralni salon d.d., EUROTAS, gostinstvo in
storitve, d.o.o. in OBCINA PIRAN.

POVZETEK INTERNE OCENE VREDNOSTI CILUINE DRUZBE

Pri izdelavi ocene vrednosti smo kot podlago vrednosti uporabili ocenjeno vrednost, ki ustreza pojmu v ameriSkem
pravnem sistemu »postena vrednost« oz. »fair value«. PosStena vrednost je opredeljena kot vrednost zakonitega
imetnika sorazmernega deleza v druzbi brez kakrSnega koli odbitka zaradi manjSinskega statusa ali odbitka za
trzljivost. Postena vrednost je doloCena z uporabo obicajnih zasnov in tehnik ocenjevanja vrednosti.

Glede na namen ocenjevanja ter glede na znacilnosti ocenjevanega podjetja so bili oziroma niso bili uporabljeni
naslednji nacini in metoda ocenjevanja, kot jih uporabljajo pooblasc¢eni ocenjevalci podjetij:

NA DONOSU ZASNOVANI NACIN OCENJEVANJA

Je v praksi ena od najbolj pogosto uporabljenih metod ocenjevanja vrednosti. Uporablja se predvsem pri storitvenih
podjetjih ter pri podjetjih z jasnim scenarijem bodocega razvoja.

Metoda predpostavlja, da je ocenjevano podjetje dolgorocno delujoce ter da je njegova vrednost enaka vsoti vseh
prihodnjih donosov, preracunanih na sedanjo vrednost z diskontno mero, ki mora odrazati tako ¢asovno vrednost
denarja kot tveganja, povezana z moznostmi njihove uresnicitve. Metodoloski pristopi k izracunu po tej metodi imajo
nekaj razli¢ic pristopov, obiajno se uporabljata neposredni pristop preko ugotavljanja lastniskega kapitala ali pa
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posredni pristop, preko ugotavljanja celotnega kapitala, odvisno od znacilnosti strukture virov ocenjevanega podjetja.
V splosnem je vsem pristopom v okviru te metode enotno, da se na podlagi analize preteklega poslovanja podjetja,
informacij v njegovem oZjem in SirSem okolju, analize prednosti, priloznosti, slabosti in nevarnosti, predvsem pa
poslanstev, vizij, strategij in planov bodocega poslovanja, izdela ocena bodocih Cistih denarnih tokov ocenjevanega
podjetja, ki se jim nato z diskontno mero izraCuna sedanjo vrednost. Ker se predpostavlja dolgoro¢no delujoce
podjetje, so k tako ugotovljeni vrednosti pristeje Se diskontirane vrednosti kapitaliziranih Cistih denarnih tokov po
obdobju napovedi ter za obvladujocega lastnika tudi likvidacijska vrednost poslovno nepotrebnega premozenja, ce le
ta obstaja.

Na donosu zasnovan nacin pri ocenjevanju podjetja Casino Portoroz d.d. ni primeren, saj podjetje Ze vec let posluje z
izgubo.

Na dan 16.6.2011 je uprava druzbe priglasila, da je druzbe insolventna. lzdelan je bil Nacrt finan¢ne reorganizacije, ki
je med drugimi ukrepi predvidel tudi dokapitalizacijo druzbe s strani lastnikov druzbe. Dokapitalizacija ni bila izvedena.
Druzba je pogosto placilno nesposobna in ima blokirane transakcijske racune.

Podjetje nima jasne vizije bodocega razvoja in izdelanih projekcij, ki bi dokazali bodoce pozitivne donose.

Na donosu opredeljena vrednost delnic bi bila izrazito negativna.

NA SREDSTVIH ZASNOVANI NACIN OZ. METODA CISTE VREDNOSTI SREDSTEV OB PREDPOSTAVKI PROSTOVOLINE
LIKVIDACIJE

Metoda Ciste vrednosti sredstev ob predpostavki delujocega podjetja

Ta metoda se uporablja predvsem pri podjetjih z veliko zastopanostjo osnovnih sredstev, v kapitalsko intenzivnih
dejavnostih ter pri holdinskih podjetjih.

Metoda temelji na ocenitvi trzne vrednosti vseh postavk sredstev in obveznosti podjetja na izbrani datum ocenjevanja.
Metoda ciste vrednosti sredstev ob predpostavki likvidacije

Metoda Ciste vrednosti sredstev ob predpostavki likvidacije se uporablja pri podjetjih v insolvenénih postopkih, ko ni
vec v veljavi predpostavka delujocega podjetja ter pri delujoih podjetjih, ki so sicer storitveno naravnana in imajo
jasen scenarij svojega razvoja, vendar pa je njihova ocenjena trzna vrednost po nacinu donosov ali primerljivih prodaj
pod likvidacijsko. V slednjih primerih se ocenjuje kot hipoteti¢na najnizja vrednost v delujo¢em podjetju, pod katero
naj se ne bi izvrsila transakcija.

Glede na vecletno preteklo poslovanje z izgubo brez uresnicljivega dobi¢konosnega scenarija bodocega poslovanja, ki
bi lahko rezultirali v pozitivnih denarnih tokovih, je bila metoda po pristopu prostovoljne likvidacije izbrana kot
primerna v sicer delujotem podjetju Casino Portoroz d.d..

Metoda Ciste vrednosti sredstev ob predpostavki nedelujoCega podjetja temelji na ocenitvi likvidacijske vrednosti vseh
postavk sredstev in dolgov ocenjevanega podjetja, katere pa dodatno zmanjSujejo Se specificni stroski vezani na
postopek in namen ocenjevanja. Metoda ima vec pristopov, najbolj pogosti so prisilna prodaja (zakonski razlogi —
stecaj, prisilna poravnava, likvidacija) ali neprisilna prodaja (prostovoljna, npr. izrazena volja lastnikov po zaprtju
podjetja). IzhodisCe za ocenjevanje po tej metodi so njihove trine vrednosti ocenjene ob predpostavki delujodega
podjetja, na datum ocenjevanja. Razlike med prisilni/neprisilni so predvsem v razliéno razpoloZljivem €asu za prodajo,
ki je pri neprisilni oz. prostovoljni prodaji lahko gospodarnejsi ter razlicnih znizanjih prodajnih cen, ki so zaradi dobre
obvescenosti kupca, ki je s tem v pogajalski prednosti, v prisilni prodaji lahko vedji.

Glede na znacilnosti ocenjevanega podjetja Casino Portoroz d.d. (vecletno poslovanje z izgubo, brez dosegljivega
scenarija bodocega dobi¢konosnega poslovanja, ve¢ kot 90 % sredstev predstavljajo opredmetena osnovna sredstva;
na donosu opredeljena vrednost delnic bi bila izrazito negativna) je bil pri ocenjevanju uporabljen na sredstvih
zasnovani nacin ocenjevanja in znotraj njega metoda Ciste vrednosti sredstev ob predpostavki prostovoljne likvidacije.
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Viri podatkov in informacij

Postopek ocenjevanja je bil opravljen v mesecu januarju 2012.

Za potrebe ocenjevanja je bila analizirana, pregledana ali drugace obdelana naslednja dokumentacija podjetja CASINO
Portoroz d.d.:

=  Revidirana letna porocila druzbe Casino Portoroz d.d. za leti 2009 in 2010

=  Bruto bilanca na dan 31.8.2011

= |zkaz poslovnega izida in bilanca stanja na dan 31.08.2011

= Register osnovnih sredstev na dan 31.8.2011

= Sklepi skupscine

= |zpisi iz sodnega registra

= Okvirna ocena vrednosti dela nepremicnin v lasti Casino Portoroz d.d. z oceno njihove trzljivosti

= Javne objave na spletni strani druzbe Casino Portoroz d.d.

= Podatki o vrednosti nepremicnin na portalu Geodetske uprave Republike Slovenije

= Druga javno dostopna dokumentacija na internetnih straneh podjetja, GVIN, Bonitete, Ajpes, Clanki,...

Izvajanje ocenjevanja je bilo opravljeno brez sodelovanja poslovodstva ocenjevanega podjetja Casino Portoroz d.d., ki
je to sodelovanje zavrnilo.

Pomembna omejitev, ki sledi iz te nepripravljenosti sodelovanja je, da iz javno dostopnih podatkov in letnih porocil, pri
ocenjevanju nismo razpolagali s podrobnejsimi podatki o nepremicninah ter opremi in posledi¢no tudi ne z njihovo
ocenjeno trzno in likvidacijsko vrednostjo po pooblas¢enih ocenjevalcih. Pri oceni vrednosti nepremicnin smo izhajali
iz javno dostopnih podatkov o trzni vrednosti nepremicnin, kot jih je dolocila Geodetska uprava
(www.prostor3.gov.si/javni/), Okvirne ocene vrednosti dela nepremic¢nin v lasti Casino Portoroz d.d. z oceno njihove
trzljivosti ter iz knjigovodskih podatkov.

V postopku ocenjevanja smo upostevali ocenjene vrednosti nepremicnin, s strani Geodetske uprave RS kot trzne
vrednosti, ocenjene trzne vrednosti iz Okvirne ocene vrednosti dela nepremicnin v lasti Casino Portoroz d.d. z oceno
njihove trzljivosti ter knjigovodske vrednosti.

ocenjena
Opis 31.dec.10 3l.avg.11 vrednost
SREDSTVA 29.959.256 27.999.225| 21.385.247
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 27.091.636 25.988.758 | 19.499.079
I Neop. sreds. in dolg.akt.¢as.razme. 1.000.316 1.629.509 0
1. Opredmetena osnovna sredstva 24.995.058 23.224.184 | 18.944.044
1. Zemljis¢a in zgradbe 18.337.966 15.396.204 | 16.759.073
4. Druge naprave in oprema, drobni inventar in druga
opredm. o.s 6.657.092 5.731.893 1.989.774
7. Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih
sredstev 195.197 195.197
lll. Nalozbene nepremicnine
IV. Dolgorocne financne nalozbe 1.026.431 1.025.508 445.478
V. Dolgoroc¢ne poslovne terjatve 69.831 109.557 109.557
VI. OdloZene terjatve za davek
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 2.784.861 1.931.546 1.886.168
I. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo
IIl. Zaloge 75.246 64.824 19.447
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I1l. Kratkoro€ne finan¢ne naloZzbe
IV. Kratkorocne poslovne terjatve 715.887 500.367 500.367
V. Denarna sredstva 1.993.728 1.366.354 1.366.354
C.  KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 82.759 78.922
Zabilan¢na sredstva 14.990.600 14.990.600 | 14.990.600
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 29.959.257 27.999.225 21.385.247
A. KAPITAL 8.417.410 6.435.320 -4.246.952
B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE
RAZMEJITVE 692.257 668.825 0
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 6.119.709 7.714.435 7.714.435
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 14.729.882 13.128.982| 17.866.102
I. Obveznosti, vklju¢ene v skupine za odtujitev
Il. Kratkoro€ne finanéne obveznosti 9.052.478 6.960.463 6.960.463
lll. KratkorocCne poslovne obveznosti 5.677.404 6.168.519| 10.905.639
1. Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini
2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 2.764.194 2.336.642 2.336.642
3. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 2.913.210 3.831.878 3.831.878
4. Druge kratkoroéne obveznosti - stroski postopka 4,737.120
D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 51.662 51.662
Zabilan¢tne obveznosti 14.990.600 14.990.600 | 14.990.600

Ocena posameznih vrst sredstev in obveznosti

Sredstva

Neopredmetena sredstva in dolgorocne ACR so izkazane v knjigovodski vrednosti 1.629.509 EUR. Nanagajo se na
licence in projekte, dolgorocno odloZene stroske poslovanja, dolgoro¢no odloZzene stroske razvijanja, vrednost licenc
in racunalnigkih programov. Vsa navedena neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne ACR nimajo trine vrednosti.

Opredmetena osnovna sredstva

Na dan 31.08.2011 ima ocenjevana druzba opredmetena osnovna sredstva v knjigovodski vrednosti 23.224.184 in

sicer:
= zemljisca
= zgradbe

= druge naprave in oprema, drobni inventar in druga oprem.o.s.

= predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev
Zemljis¢a in zgradbe

Podjetje ima v lasti naslednje nepremicnine:

1.900.890 EUR
15.396.204 EUR
5.731.893 EUR
195.197 EUR

Y L Knjigovodska Ocenjena
Zap.st. Nepremicnina

vrednost vrednost

1. Casino Portoroz 6.031.047 6.074.255
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2. Garazna hisa 448.660 574.143
3. Garazni boksi Metropol 1.835.258 1.096.511
4. Po¢.dom Cres 57.765 57.765
5. Poc.hisica Olimje 38.733 38.733
6. Posl.stavba TPC 968.247 1.056.000
7. Zemljisce Sezana 1.372.243 1.316.525
8. Casino Lipica 6.545.141 6.545.141

SKUPAJ 17.297.094 16.759.073

Trzno vrednost nepremicnin smo povzeli po javno dostopnih podatkih o trzni vrednosti nepremicnin. Pri pocitniskih
domovih in Casinu Lipica ni bilo objavljenih podatkov. 1z nacela previdnosti smo upostevali knjigovodsko vrednost. Pri
zemljis¢u v Sezani in poslovni stavbi TPC smo upostevali ocenjeno vrednost iz Okvirne ocene vrednosti dela
nepremicnin v lasti Casino Portoroz d.d. z oceno njihove trzljivosti. Pri predujmih za pridobitev opredmetenih osnovnih
sredstev smo upostevali knjigovodsko vrednost.

Oprema

Oprema je izkazana v knjigovodski vrednosti 5.731.893 EUR. Opremo smo razdelili v 3 podskupine:

Knjigovodska vrednost

Igralni avtomati 1.186.904
Racunalniska in elektronska oprema 1.312.531
Druga oprema 3.232.458

Pri oceni vrednosti igralnih avtomatov smo izhajali iz specificnosti in omejenosti igralniskega trga v Sloveniji. Vrednost
igralnih avtomatov smo ocenili na 80 % njihove sedanje vrednosti. Ocenjena vrednost znasa 949.523 EUR.

Knjigovodska vrednost racunalniske in elektronske opreme znasa 1.312.531 EUR. Njihovo vrednost ocenjujemo na 30
% knjigovodske vrednosti, saj velik del te opreme na trgu ne bi bilo mogoce unovciti. Ocenjena vrednost znasa 393.759
EUR.

Druga oprema se nanasa na razno pohistvo, gostinske stroje, svetlobne napise..... Knjigovodska vrednost ostale
opreme znasa 3.232.458 EUR. Vrednost ostale opreme ocenjujemo na 20 % knjigovodske vrednosti, kar znasa 646.492
EUR.

Pri vrednosti opreme smo izhajali iz knjigovodske vrednosti opreme in jih v nadaljnjem postopku ocenjevanja zmanjsali
za diskonte, do katerih obicajno pride v postopkih prostovoljne likvidacije.

Ocenjena vrednost opreme znasa 1.989.774 EUR.

Dolgorocne financ¢ne nalozbe

Dolgorocne financ¢ne nalozbe so izkazane v knjigovodski vrednosti 1.025.508 EUR.

Med dolgorocne finanéne nalozbe je uvrséena naloZzba v Mednarodni institut za turizem v visini 417 EUR. Nalozbo
upostevamo v knjigovodski vrednosti.

Druga je nalozba v 51% lastniski delez druzbe Casino SeZana, d.d. Podjetje prakticno ne ustvarja prihodkov in posluje z
izgubo. Najveéjo vrednost med sredstvi druzbe predstavlja naloZzbena nepremicnina v objekt. Nepremicnina je v
Okvirni oceni vrednosti dela nepremicnin v lasti Casino Portoroz d.d. z oceno njihove triljivosti ocenjena na trzno
vrednost 950.000 EUR. Ob upostevanju vseh preostalih sredstev in obveznosti znasa lastniski kapital druzbe 868.378
EUR oz. njegov 51,0% delez 442.872 EUR.
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Preostale dolgorocne financne naloZbe se nanasajo na dana stanovanjska posojila v viSini 2.189 EUR in jih upoStevamo
v knjigovodski vrednosti.

Vrednost dolgorocnih finanénih nalozb znasa 445.478 EUR.
Dolgoroc¢ne poslovne terjatve so izkazane v visini 109.557 EUR. Upostevamo jih v knjigovodski vrednosti.

Zaloge v knjigovodski vrednosti 64.824 EUR se nanasajo na material in trgovsko blago. V pogojih likvidacije bi znasala
njihova vrednost 30% knjigovodske, kar znasa 19.447 EUR.

Kratkorocne poslovne terjatve so izkazane v visini 500.367 EUR. UpoStevamo jih v celoti.

Denarna sredstva v vrednosti 1.366.354 EUR upoStevamo v celoti.

Aktivne Casovne razmejitve v vrednosti 78.922 EUR se nanasajo na vnaprej placane stroske. V vrednosti jih ne
upostevamo, saj nimajo trzne vrednosti.

Obveznosti

Rezervacije in dolgoro¢ne PCR

So izkazane v knjigovodski vrednosti 668.825 in se nanasajo na rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti.
Upostevamo, da so samo obracunske narave in njihovo trzno vrednost ob predpostavki prostovoljne likvidacije
ocenjujemo na nic.

Dolgorocne in kratkorocne obveznosti ter pasivne ¢asovne razmejitve iz nacela previdnosti upoStevamo v knjigovodski
vrednosti.

Specificni stroski, pogojeni s postopkom

Specifi¢ne stroske, pogojene s postopkom predstavljajo:

= QOdpravnine: upostevali smo Stevilo zaposlenih (282) (Stevilo zaposlenih povzemamo iz lethega porocila druzbe
Casino PortoroZ za leto 2010), povpreéno delovno dobo 20 let smo upostevali na podlagi lastne ocene ter
povprecno bruto placo 2.174 EUR (upostevali smo podatek o povprecni bruto placi iz Letnega porocila druzbe
Casino Portoroz za leto 2010). Skladno z zakonom o delovnih razmerjih znasa strosek odpravnin 4.087.120 EUR.

= Nadomestilo likvidacijskemu upravitelju smo upostevali v viSini 80.000 EUR.

=  Stroske postopka , ki bi nastajali v obdobju predvidenega trajanja prodaje v obdobju treh let ocenjujemo na
570.000 EUR (vzdrZzevanje, stroski ogrevanje, obratovanja, stroski odvetnikov, notarjev, javnih objav, cenitev,
vodenja racunovodstva.

Vrednost kapitala je negativna in znasa -4.246.952 EUR.

Zakljuéna ocena: uprava druzbe Casino Bled d.d. ocenjuje, da znasa vrednost 100% lastniskega kapitala podjetja
Casino Portoroz, d.d. po metodi Ciste vrednosti sredstev ob predpostavki prostovoljne likvidacije na dan 31.08.2011
na 0 EUR.

Bled, 22.1.2012
Casino Bled d.d.
Boris Kitek, direktor
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Priloga 2: Seznam borznoposredniskih druzb, ki imajo polozaj registrskega clana KDD

OooOo~NOOTULLD WNR

Vi

r

. Argonos, BPH, d. 0. 0., Puharjeva 2, 1000 Ljubljana

. ALTA Invest, d. d., Zelezna cesta 18, 1000 Ljubljana

. Certius BPH, d. 0. 0., Smartinska 152, 1000 Ljubljana
. GBD BPD, d. d., Koroska cesta 5, 4000 Kranj

lirika borzno posredniska hisa, d. d., Slovenska cesta 54 a, 1000 Ljubljana

. Moja delnica BPH, d. d., Dunajska 20, p.p. 3535, 1001 Ljubljana

. Perspektiva, d. d., borzno posredniska druzba, WTC, Dunajska 156 1000 Ljubljana
. PFCI, d. 0. 0., Pristaniska ulica 12, 6000 Koper

. Abanka Vipa, d. d., Slovenska cesta 58, 1517 Ljubljana

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.

Banka Koper, d. d., Pristaniska ulica 14, 6502 Koper

BKS Bank AG, Bancna podruznica, Dunajska cesta 161, 1102 Ljubljana
Dezelna banka Slovenije, d. d., Kolodvorska 9, 1000 Ljubljana

Factor banka, d. d., Tivolska cesta 48, 1000 Ljubljana

Gorenjska banka, d. d., Bleiweisova 1, 4000 Kranj

Hypo Alpe-Adria-Bank, d. d., Dunajska cesta 117, 1000 Ljubljana

KD Banka, d. d., Neubergerjeva 30, 1000 Ljubljana

Nova KBM, d. d., Ulica Vita Kraigherja 4, 2505 Maribor

Nova Ljubljanska banka, d. d., Trg republike 2, 1000 Ljubljana
Probanka, d. d., Trg Leona Stuklja 12, 2000 Maribor

Raiffeisen Banka, d. d., Zagrebska cesta 76, 2000 Maribor

SKB banka, d. d., Ajdovscina 4, 1513 Ljubljana

UniCredit Banka Slovenija, d. d., Smartinska cesta 140, 1000 Ljubljana

: Ljubljanska borza vrednostnih papirjev, http://www.ljse.si, januar 2012
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Priloga 3: Seznam poslovalnic BPH, kjer je mogoca oddaja pisne izjave o sprejemu prevzemne ponudbe

1. ILIRIKA borzno posredniska hisa, d. d., Slovenska cesta 54 a, 1000 Ljubljana
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Priloga 4 : Obrazec za sprejem ponudbe 1ZJ-DEN

1ZJ-DEN (Obrazec izjave o sprejemu denarne ponudbe)
Sifra prevzema: 124, Sifra ponudbe: 163, Sifra podponudbe: 163

Akceptant (imetnik delnic, ki sprejme ponudbo)

Priimek in ime oziroma firma:

Priimek in ime ter EMSO zakonitega zastopnika:

Naslov oz. sedei:

EMSO oz. mati¢na Stevilka:

Davcna st. oziroma identifikacijska st. za DDV:

Transakcijski racun st.:

Odprt pri banki:

Izjava o sprejemu ponudbe

Akceptant izjavljam, da sprejemam prevzemno ponudbo prevzemnika druzbe CASINO BLED, D.D. prirejanje posebnih
iger na sre€o, sedez: BLED, poslovni naslov: Cesta svobode 15, 4260 Bled, dano na podlagi dovoljenja Agencije za trg
vrednostnih papirjev §t. 40201-1/2012-9, z dne 23.1.2012, katere predmet so navadne imenske kosovne delnice z
oznako CAPR in neglasovalne participativhe prednostne prosto prenosljive kosovne delnice z oznako CAPP ciljne
druzbe Casino Portoroz, d.d. prirejanje iger na sreco, sedez: Portoroz, poslovni naslov: Obala 75A, 6320 PortorozZ -
Portorose, pod pogoji, kot jih v svoji ponudbi doloca prevzemnik.

Celotna cena se izplaca v denarju, in sicer 0,20 EUR za 1 delnico CAPR oziroma 0,20 EUR za 1 delnico CAPP.
Ponudbo sprejemam
za (Stevilo) navadnih imenskih kosovnih delnic z oznako CAPR in

za (Stevilo) neglasovalne participativne prednostne prosto prenosljive kosovne delnice z oznako CAPP

izdajatelja Casino Portoroz, d.d. prirejanje iger na sreco, poslovni naslov: Obala 75A, 6320 Portoroz — Portorose.

Nalog za sprejem ponudbe
Akceptant pooblas¢am:
1. Registrskega clana KDD (firma in sedeZz borzno

posredniske druzbe ali banke), da v mojem imenu in za moj racun poslje izjavo o sprejemu ponudbe
pooblas¢enemu ¢lanu, to je ILIRIKA, borzno posredniska hisa d.d., Slovenska 54a, 1000 Ljubljana, fax: 01 234
33 58.
2. Pooblascenega ¢lana, da v centralni register KDD vnese moj nalog za prenos vrednostnih papirjev, ki so
predmet te izjave o sprejemu ponudbe, v breme mojega racuna nematerializiranih vrednostnih papirjev
(Stevilka racuna) pri registrskem ¢lanu KDD (koda ¢lana) in v dobro mojega

racuna za prevzem ter pri tem vpiSe prepoved razpolaganje z vrednostnimi papirji, ki so predmet te izjave o
sprejemu ponudbe.

3. KDD, da v primeru uspesne prevzemne ponudbe prenese vrednostne papirje, ki so predmet te izjave o
sprejemu ponudbe, v breme mojega racuna za prevzem in v dobro racuna prevzemnika.

Kraj in datum: Podpis akceptanta:
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